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A.  (Einleitung. 

©ic  ficbcnsocrflrficrunö  —  begriff  -  Birten  —  Qmidi  —  loiclfc^fttii^e 
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Seutfc^Ianb. 

1.  ^wim^fm  bft  S8€cfif|eriitifi$trS0er  in  bet  2tbinsm!t9äßmm  ^ot« 
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oetfic^erungsgefeafc^aften  fdtbetlic^  waren. 

3.  SulafTongsbebingungen  itnb  i^  (Entmidtlmtg  (lecriiorinle  Serfplilte' 
tung). 

C.  ®egenn)äitiget  6tanb  ber  auswärtigen  Unternehmungen  nnb  i|fr  21* 
ttgkeit. 

1.  SBelc^e  auslänbifi^en  fiebensoerftc^erungsgefeafc^aften  arbeiten  2.3«  . 
in  ©eutfc^ianD? 

2  betreiben  bie  auslönbifdjcn  ficbensocrflc^erungsgcfeüfc^aften  aufeer 
bcm  ficbensgefc^äft  nod)  anöcrc  ^^erflc^erungsjrocigc?  3)ic  berjettigen 
(Sefc^äf  te  bet  auslänbif  c^en  Sebensoerftc^erungsgefeUf  c^aften  in  ^eut[(^< 
lanb. 

3.  (£influ§  bes  SCeltkrieges. 

4.  einflu^  ber  gnflation. 

5.  SSerglcic^  ber  fiebensoerflc^erungsgefcUfc^aften  unb  i^rcs  ©eft^öfts» 
umfanges  in  i^ret  ®efamt^ett  mit  ber  3a^l  unb  bem  ©efd^äftsum* 
fang  ber  beutfc^en  Unternehmungen  im  ^uslanb. 

D.  SSolksmirtfd^aftlic^e  2Bfirbigung  ber  Sötigiieit  Der  auslänbtfd^en  £eben$* 
oerfld^erungsgefettfd^aften. 

I.  1.  ^ie  Sebensoerftd^erung  in  nolksmirtfd^aftlicger  S^trad^tung. 
2.  Sie  ^nlagentdgtt^iieiten  für  bie  ^rfl^ertingsitaiiittttien  in 
®eutf4(anb.  ' 


3.  Ilntcffilelllcit  M  bie  fiti^iilMf#(ii  ^eff ttf^c^fteit  in  tirrer  te* 
Iftfiepofülii  mefentfi^  oont  l^talf^eit  QefKimi? 

4  dliif lu6  her  mismiiöifi|m  StlmiiifiMfniitgsflefeUfi^^^  mtf 
l»cii  &eutf(|eii  Ärcbttmorbi 

we^immgeit  in  ®tiitfi|lanb  gt gfitfibtr  km  btr  b€titf#en  im  9(it$- 
lanD. 

II.  35fiirt«llttn0  Itr  95trroaItungskofleii  btt  anslftnMfiltn  ®tfeUf#af Im 
im  btutf(|en  ®e|cf)Qf t.  . 

III.  SBirkmig  ber  ^Tätigkeit  onsl&iblWer  fiebensütiMwimgsönflotten 
auf  die  beuljd^e  Ba^lttng$bilan|. 

IV.  Äonkunenäocr^tnlfff . 

E  6c|IuB. 

anfammenfaffüng  uni»  Pflrbigung. 


3"  Dorliegenbcn  'äxbzii  foUte  oerfuc^t  roerben  eine  fta« 
tifttfc^e  ttttb  oolksmirtfc^iif titele  Sarftelüittg  ber  33er^ältntffe  p 
gelen,  mld^e  bebtngt  finb  burd)  bas  93ttken  ,,^uslattbtfc^e| 
fiebensoerlic^crungsgcjeUfcöaften  in  3)eut{cölQnb."  ®erabe  in 
ber  ^egtaeit  festen  es  gegeben,  eine  SerausfteÜititg  bes  n}ic^iigen 
©pargebietes  ,,£ebcnsoerfid)erung"  i)ori^iirTel}men  iinb  babei  be* 
fonberen  Seaug  auf  bie  im  ^nlanb  arbeillenben  ^usIanbsgefeU^ 
fc^aften  su  nehmen,  ^^lifikouerteiliing  ift  eines  ber  roidjtigften  % 
©tic^roorte  im  fiebensoerficöerungsgejcöäfte,  melc^es  fomit  nictit 
nur  eine  engbegrengte  Safis,  fonbetn  bartiber  tfitims  eine  mette, 
ja  internattonle  QSeraroeigung  unb  ^usbe^nung  erforbert.  2lutar» 
Mfc^e  ^ftrebungen  finb  auf  hm  ®ebiete  ber  Sebensoerfic^erung 
ntc^t  nur  unanroenbbar,  fonbern  fogar  gefäJ)rlic^.  3)te5  rourbe 
fc^on  frü^aeitig  oon  einaelnen  ^nftalten,  mie  auc^  oon  ftaatUc^en 
^uffidjtÄÖmtern  erkannt  unb  betont.  ®o  mufete  in  ber  oor» 
liegenben  Schrift  ber  33erfuc^  gemacht  merben  au  ergrünben, 
meiere  ®efic^tspunltte  maggeblic^  für  ein  Auftreten  au$Iänbifc^er 
£eben5öerfid)erungögcfeUfd)of  ten  auf  b  em  beutf  c^en  SÖlarkte  rourbcn. 
Um  bann  bie  Srfolge,  meiere  folc^e  ^nflaUen  im  ^nlonbe  er« 
aielen  WarauftcUen,  roar  notroenbig  bie'®efeUfrf)aften  nad)  $afil 
unb  Arbeitsgebieten  au  erfaffen  unb  eine  ®egenüberfteUung  ibrer 
aSerficöerungseinnabmen  unb  »ausgaben  im  3JergIetd)  au  ifjren 
®efamteinna4men  unb  «ausgaben  einerfeits  au  geben  unb  anbrer« 


feits  tsk  Serglei49|a|ieii  bar  intlftt^  Snftalten  anaufü^ren. 
3m  dauptteil  ber  3lrkU  mar  hüB  9Sirkeit  ber  ^(anbsanftolten 
auf  Mf  kiitfclf  SoOtswirtfclaft  p  bcurtditit. 

5lnregung  au  Wcfer  5lrbeit  gab  bem  95erfoffer  eine  aWU* 
orbeitcrtiltgiidl  M  etaitr  in  St ittfc|ioiib  pgetoffenen  Sitsbuibd- 
oerficberungsgefellfdiaft.  3)fr  SSerfaffer  mödjte  an  btefer  Stelle 
feinem  loc^nere^rten  2tkxtt,  $^xm  ®e^imrat  ^rofeffor  Dr. 
Otto  0.  Sn'i^binecft'Sübenborft  fär  bas  ftete  ermiefene  (Entgegen* 
kommen  unb  SBo^lmoUen  bei  3lbfafiung  btefer  Qö^n\i  ergebenft 
oanitn. 

9Riinf|en,  €nbe  3)e}ember  1933. 
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A.  Einleitung 


t 


SBill  man  ficft  ein  93ilb  über  bas  SBirken  ber  auslanbifcftcn 
fiebensnerficfterungen  in  Seutfc^lanb  machen,  ift  es  notmenbig, 
aunäcöft  gana  attgemctn  einen  ttberblicii  über  bie  Sinric^tung 
ber  fiebensoerfidierung  au  geben. 

9Bas  nerfte^t  man  unter  £ebensoerfic^erung? 

Cs  ift  bies  eine  ber  mannigfadjen  ^rten  oon  35erfi(^erungen, 
beren  ©runblage,  ober  beffer  gefagt,  beren  oerficftertes  ®ut  bas 
menfcftlicfie  fieben  ift.  ffienn  ^ier  eingelne  nähere  »egriffsbe* 
ftimmungen  angcfüfirt  werben  foflen,  fo  mufe  man  auerft  feft« 
ftellen,  bafe  man  bei  ber  £ebensoerftd)erung  t)tnftd)tlicö  i^irer 
Organifation  jroei  Sormen  unterfc^eibet: 

a)  öffentlich  ^  reditUcbe  unb 

b)  prioate  fiebensoerfic^erungsgefellfcftaften. 

darüber  foU  metter  unten  einiges  nod)  gefagt  merben. 
daneben  ift  eine  anbere  ^atfad)e  crroäf)nen,  mie  grofe  ber 
Umfang  ber  SebensDerfic^erungsgefdiäfte  unb  roie  be^nbar 
bafter  ber  »egriff  ,,2ebensoerficöerung"  ift.  ®d»on  eine  Arbeit 
oon  Äarup  gibt  uns  über  biefe  aRannigfaltigkeit  genügenben 
•^luffdjlufe.  3n  feinem  3Berke  „5)ie  Sebensnerfic^erung"  (2eip* 
aig  1885)  mifet  erber  Sebensnerfic^erung  einen  breifad)en  6inn 
bei,  „Unter  Sebensoerfic^erung  im  meiteften  Sinne  bes  213ortes 
oerfte^t  mon  bie  ^rt  oon  95erfic|erung,  beren  Coentualität  in 
ber  5)auer,  in  ben  Sreignifjen  unb  in  ber  SDloralitöt  bes  menfc^* 
liclien  fiebens  begrünbet  ift.  i)ux\)^x  gefjören  fomit  a)  aUe 
Äopital»  unb  fieibrentenoerficöerungen,  Sontinenoerfic^erung, 


b)  Frankens  3nöalibett%  ^offagier-,  Kriegs-  unb  SJ^tlitärüer« 
fic^crungen,  c)  ©arantic*,  ^rebit*,  93ankrott*  unb  5)iebfta^)IS' 
oerficfteningen.  Unter  fiebensoerfic^erung  im  geroöftnlicften  ©inne 
Detfte^t  miiii  Äa|>itölv  Kenten«  iinb  Sontinenoerflc^erungen  —  im 
eniften  Sinne  bes  SBortes  bejeicbnet  fie  allein  ^apitaloerfiriic* 
rungen,  bie  auf  ber  Scbcnsbauer  baftert  finb."  9lict)t  fo  fpe^iali* 
fiert  finb  bie  Sefinitionen  üon  SKoj  ©ebauer  (in  „^k  fog. 
Äebensnerficfterung/  Jena  1895)  itnb  in  9leumann's  95erfi(tie- 
fttngdleirikon.  So  fcftreibt  ©ebouer  über  bie  95erficberung :  „SBir 
mM)Un  biefelbe  als  ben  S^i^J^Ofiff  ^^^^  ökonomifc^en  ^kte  unb 
Cinrid)tungen  be^eid)nen,  roeld)e  (unb  foroeit  fie)  gegen  künftig 
möglicbe,  in  i^rem  (Eintritt  ungeroiffe  9lacbteüe  33orke^>rung 
trefen  fitten/'  ©r  fafet  babei  ben  »egriff  3krfic^erung  goiia 
oßgemein,  möbrenb  SIeumann  bie  Sebensoerfidjerung  felbft  befi« 
niert,  roenn  er  auofül)rt:  „Unter  ber  ^eseidjnung  fiebensoer« 
firfierung  fafet  man  alle  btejenigen  formen  ^ufammen,  bei  benen 
bie  in  %xa%t  lommenbe  Sufättigkeit,  bie  jebe  9krfic^rung  auf« 
mdfen  mu||,  Me  menfc^lic^e  Sebensbauer  i\t'*  Unb,  menn  man 
nacö  ben  beiben  ÖQ^P^unterfc^eibungen  innerhalb  ber  £ebens« 
oerfid)erung  fragt,  fo  ift  bies  ebenfalls  burrf)  91  eu mann  beant* 
roortet  —  nad)  ben  oon  bem  aSerfic^erer  oertragsmäfeig 
ibemommenen  5Ber|)fli€^tungen  kann  e$  fic^  1.  um  eine  3kr* 
fidierung  auf  Äapital  ober  2.  eine  fötd^e  auf  Sente  battbeln/' 
©iefe  9teumannf(^e  ^egriffsbeftimmung  fd)eint  bem  2Defen  ber 
ficbens'jcrficljerung  am  nädjften  ju  kommen,  finb  bocb  bie  Qau^t' 
mefensmerhmale :  bas  menfcbUc^e  £fben  unb  feine  Sauet  unb 
eben  anc^  bie  3uf(l(ligkeiten,  bie  barauf  Sinflug  ^ben. 

Cs  wirb  roobl  beute  niemanb  geben,  ber  bie  fiebensner* 
fidierung  noc^  für  ein  fiotteriefpiel,  roie  bas  frül)er  oielfad)  gefcbaf), 
anfielt.  S)iefe  irrige  SWeinung  ift  barauf  jurückaufü^ren,  baj^ 
bei  ben  Sontinennertdigen,  bie  man  fc^on  im  alten  Kom  kannte 
unb  bie  gana  befonbers  in  ^ronkreic^  ^u  Seiten  eines  Solbert 
pnb  SKajarin  im  Sc^rounge  roaren  unb  öiclfad)  jur  ^^liick« 
§ablung  aufgenommener  6taatsanleil)en  bienen  mußten,  bas 
®iüdi  eine  gen^iffe  Siotte  fpieUe  unb  p>ar  infofern,  als  beim 


Sobe  eines  (Einlegers  beffen  Anteil  (am  Kapital)  ben  anberen 
€inlegem  anwuchs  unb  fic^  bies  eben  fotonge  fortfeftte,  bis  ber 
fieötüberlebenbe  in  ben  (Benufe  ber  ganzen  Kente  gelangte.  (Es 
barf  keinem  Sroeifel  nie^r  unterliegen,  bafe  es  fic^  bei  ber  l)eu' 
tigen  (Einridjtung  ber  Sebensoerfic^erung  ols  fold)er  um  ein 
gana  ernftbaftes  Unternebmen  bant)elt,  auf  bereu  ^rten  nun 
nS^er  Sepg  genommen  merben  fott. 

eingangs  rourbe  fd)on  bie  Unterfc^eibung  in  öffenttt#red)t» 
lid)e  unb  prioate  £ebensDeriid)erungsunternel)mungen  angebeutet. 
3)ie  ältere  gorm  ift  babei  bie  prioate,  roie  im  gefd)id}tlid)en  ^eil 
biefer  Arbeit  ausgefülirt  roirb,  roöl)renb  h-  ^-  in  S)eutfc^lanb 
eine  öffentlicb-redjtücbe  ^nftalt  erft  feit  1901  befte^t  burcb  bie 
©rünbung  ber  „£cbensoerfid)erungsanftalt  ber  Oftpreufeifcben 
£anbfd)aft".  5)ie  öffentlid)=rec^tlicben  Unterncl)mungen  betreiben 
gleich  ben  prioaten  aüe  Birten  ber  £eben5oerfid)erung;  einer 
befonberen  Srmäbnung  roert  ift  aber  in  biefem  3ufammen|ange 
bie  Silgungsoerfic^erung,  meiere  fic^  als  eine  9Serbinbung  oon 
£eben6öerfid)erung  unb  ^ntfcbulbung  barftellt.  ^Diefe  5irt  ber 
25erficberung  mar  früher  faft  ausfdjliefelicb  Domäne  ber  öffent= 
ii€^>re(^tlic^en  Q3erfi(4erungen,  rourbe  jebocb  fpäter  bann  aucb 
oon  ben  i^rioaten  übernommen,  ^as  bie  Anlage  i^res  ^er* 
mögens  anlangt,  fo  liegt  ber  Unterfcbieb  barin,  bafe  bei  ben 
öffentlid)=red)tlid)en  betrieben  bie  ©elber  faft  au5fd)lieBlicb  als 
£eil)gelber  an  bie  *iprämienaal)ler  gegeben  roerben,  roäbrenb  bas 
bei  ben  prioaten  ^erfic^erungen  nur  pm  geringften  Seil  ber 
galt  ift.  (Aber  beren  Anlage  ift  noc^  etngebenber  am  paffenben 
Ort  gu  banbeln.)  2I3as  ben  (Befd^äftsumfang  anbetrifft,  fo  fteben 
bie  öffentliri}=red)tlid)en  £ebensr)Grfid)erung5anftalten  ben  prioaten 
gegenüber  giemlic^  ftark  äurück,  roobei  allerbings  gana  Mon* 
bers  ber  Untftanb  au  beachten  ift,  bog  es  ficb  ^ei  ben  erfteren 
um  betriebe  regionalen  Charakters  ^anbeft,  mas  ficb  aucb  burc^ 
ben  Si^f^mmenfc^lufe  aum  Q5erbanb  öffentlid)er  ^I5er)ic^erungs= 
anftalten  nid)t  geänbert  l^at  ein  näheres  eingeben  auf  biefe 
%nm  unb  ^rt  ber  £ebensoerficherung  erübrigt  fic^  in  ^nbe« 
tradjt  beffen,  bag  alle  auslönbifc^en,  in  2>eutfd|Ionb  axbntmhm 


fielietttiierfid^miiiösutttcrne^mungen  ^nftitute  auf  |>rioatcr  ©runb* 
läge  finb.  übtt  bereit  «efcPftdgefwmi  k.  i\t  an  bleftt  eteUe 
nichts  8u  bemerken,  barilber  faö  int  ©auptteil  ausfü^rlicft  ge- 
fprod)en  fein. 

SBttt  ntan  gan^  allgemein  auf  bte  einaelnen  ^rten  ber  £e« 
bensoerficlcrttngsgefc^fte  eingeben,  fo  muf;  man  auf  bie  in  ber 
(Einleitung  fc^on  gegebene  ©eflnition  non  9leumann  prüdikom* 
men,  ber  einerfetts  oon  einer  55erfid)erung  auf  Kapital  unb 
anbererfeits  oon  einer  folc^en  auf  älente  fpricf)t.  £s  ^anbelt  fic^ 
olfo  miä^  biffer  Ibngrenpng  um  l^tkotegorien,  bie  fic^ 
iemeite  meiter  gliebem  laffen.  S^nSc^ft  unterfct^ibet  man  eine 
Äapitaloerfic^erung  auf  ten  Jobesfall  ober  ben  Srlebensfaß. 
©er  35erfi(t)erte  erl)Qlt  alfo  auf  ®runb  feiner  *ipolice  unb  ber 
regelmi^igen  ^rämienaaJjlung  nac^  einem  oertraglic^  feftgefegten 
Sfitpunlt,  faEs  er  i|n  erlebt  ben  SJerfi^erungsbetrag  (€r« 
lebendfoDuerflilerung).  Sei  ber  Sobesfattnerfic^erung  ift  %tt* 
fic^erungsfälligkeitötermin  ber  gintritt  bes  Jobes  bes  35erfid)er* 
ten.  3)er  9Jerftd)erungsbetrag  fällt  alfo  in  einem  foId)en  gaüe 
immer  einem  9flec^tsnacftfolger  bes  33erfict)erung6nel)mers  unb 
niemolf  biefem  feiler  p.  Sie  gfeif|en  Ser^öUniffe  finben  loir 
in  ber  gicntenoerftd}erung  norliegen,  ouf^  ftier  unterfdreibet  man 
anjifdjen  (Erlebensfall*  unb  Sobesfallrente,  nur  baft  eben  im 
erftgejc^ilberten  galle  eine  Äapitalfumme,  alfo  eine  einmalige 
Summe,  pr  lusp^lung  kommt,  mH^renb  ts  fiel  im  imeiten 
gfaie  um  eine  fortloufenb  p  p^Ienbe  9lente,  entmeber  an  ben 
9Jerfic|erten  felbit  ober  an  feine  (Erben,  öanbelt. 

©iefe  nunmet)r  befprocftenen  ö^up^arten  ber  Sebensoer» 
fifltruttg  iaffen  fidi>,  mie  bereits  ermähnt,  oielf ac^  untergliebent. 
9Bir  motten  uns  |ierbei  auf  eine  tabettarifde  Ölieberung,  bie 
fo  rec^t  bie  cerfdjtebenen  Steige  bes  Sebensoerficberungsge* 
fc^äftes  anzeigt,  ftüfeen,  roeldje  oon  SK.  ®ebauer  ftammt,  unb 
babei  bie  einaelnen  gäUe  kur|  erläutern.  Siefe  ^ufaäl)lung  ift 
hm  fflon  silierten  SBerk  9R.  Gebauers,  ß^u  fog.  £ebensiier' 
fii^erung",  entnommen. 


Sanacö  oerfteftt  man  unter  Sebensoerfictierung: 

A.  35erfid)erung  auf  ben  Sobesfatt. 

1.  gjerfic^erung  auf  ein  einzelnes  Seben. 

a)  Äapitafoerfi^erung  auf  ben  SobesfaU. 

®5  roirb  eine  fefte  6umme  oertraglid)  befttmmt,  roeldje 
mit  bem  Sobe  bes  «erficberten  fäUig  roirb  unb  ^ur 
2luspölung  kommt  unb  ^roar  baben  bie  (Erben  bes 
95erfic|erungsnebmers  ben  Äapitalgenuft. 

b)  ©icöerung  eines  Q^lentenbeäugs  für  bie  Hinterbliebenen 
bes  aSerfic^erungsne^mers  (aßitmenpenjionen). 

§ier  aablt  ber  »erfic^erungsneftmer  bie  Prämie  bis 
äum  (Eintritt  bes  3:obe5,  mit  n)eld}em  Seitpunkt  bie 
fortlaufenbe  <2lu55al)Iung  bes  feftgefeftten  ^Rentenbeauges 
an  bie  Hinterbliebenen  fällig  mtrb. 

2.  (gegenfeittge  35erfid)erung  auf  ä^ei  ober  mehrere  oerbun* 
bene  fieben.   Sies  kann  erfolgen  als: 

a)  ^apitalüberlebung5Derfid)erung. 

®ie  Äapitalfumme  roirb  nur  fäUig,  roenn  ber  53er)i' 
(Ö^rungsbegünftigte  ben  aSerficöerungsnelmer  überlebt. 

b)  Sicherung  einer  «entenpenfion  für  ben  Überlebenben. 
3roei  35erficl)erung5net)mer  finb  üor^anben,  ber  Über- 
lebenbe  oon  tt)nen  erhält  bie  ^ente  ausbeäal)lt.  (Es 
banbett  fic^  bier  um  eine  ^rt  Sontine,  bereu  (E^arak» 
terifttkum  fdjon  befdirieben  rourbe. 

c)  ^apitaloerftc^erung  auf  ben  legten  Sobesfall  h^vätx 
fieben.  • 

SSttigkeit  unb  ^usbänbtgung  erfolgen  erft  nacft  bem 
Sobe  ber  beiben  QSerfic^erungsnebmer. 

B.  95erfic|erung  auf  ben  Erlebensfall. 

Unterfdjieb  oon  ber  Sobesfalloerfid)erung  ift,  bafe  bei  biefer 
ber  95erfid)erung5betrag  für  alle  Salle  gur  "iHussa^lung  ge* 
langt,  mä^renb  bei  ber  «rlebcnsfalloerfic^crung  bas  nur  bann 


gefdrkll,  nmm  litr  Strfic^rte  hm  oertraglic^  feftQefegten 
3eil|>unkt  erleht.  (btbüutt  bringt  bas  ®efagte  in  folgenbe 
Sorni:  ,,^ei  ber  (£rIeben6faUocrfict)erung  kommt  es  für  bte 
golligfecit  barauf  an  «dies  incertus  an»,  alfo  ob  ber  unbe* 
^ntiiite.3^t|)ttnkt  etrei(|l  loirb,  bei  ber  Sobesfatloerfic^entng 
bagegen  «dies  incertus  qitando»,  fllfo  monn  er  eintritt. 

Sei  ber  Srlebensfalloerfic^erung  unterjc^eibet  man  roeiter: 

1.  ^Itersoerfid^ening. 

a)  lte|jitüIoerfid)ening. 

Srlebt  alfo  ber  ^erfic^erungsne^mer  ben  gäEigkeit$< 
tag,  fo  erbilt  er  ben  Serftcberungsbetrag. 

b)  Sicherung  einer  5lUersrente  (aufgcfc^obene  fieibrente, 
^(tterspenfion). 

Unter  gleiten  Sarousfelungen  mie  unter  a)  fcommt 
bie  fortlaufenbe  diente  gur  ^us^al)Iung. 

2.  Äusfteuerüerfic^erung  (^inberoerforgung). 

3)as  nerfi^erte  Muh  erhält  ben  Setrag  ausbega^It  bei 
(Srreidjung  ber  95olIjäl)rigkeit  (Äinbernerf orgung)  ober 
5um  S^itpiin^^t  ber  Q5er{)eiratung  (^hisfteueroerjidjerung). 
®ana  ä^nlic^      be^anbeln  finb  aud)  bte: 

3.  SRtlitcirbienftoerftc^erung  eotl.  bie  6tubiengefboerfid^erung. 

4.  55erfid)erung  auf  einen  beliebig  beftimmten  !idtpmkl 

C.  Ibgeliirite  Serfid^erung. 

©arunter  üerfte{)t  man  eine  Kombination  aus  ber  Sobes* 
fall'  unb  ®rlebensfalloerfid)erung,  infofern,  als  biefe  groei 
pUtgkeitdtemtine  in  fic^  birgt.  Sie  Serfic^erung  mirb  als 
Crfebensfolloerfidieriing,  olfo  bis  gu  einem  beftimmten  3^it' 
punkt,  abgefc^loffen  unb  roirb  biefer  oon  bem  Q3erfid)erten 
erreid)t,  fo  roirb  bie  33erfid)erung5fumme  ausbegaljlt,  bies 
ift  aber  aud>  ber  gall,  roenn  ber  95erficberte  oor  biefem  Seit* 
pilfikt  ftirbt;  es  ge|t  btnn  eben  ber  Setrag  in  bie  ^änbe 
ber  Srben  über.  ®iefe  ^otm  ift  roof)!  non  allen  Sebens* 
oerfic^erungsoerträgen  bie  ^äufigft  oorkommenbe  Irt.  (Es 


ift  ja  aucb/  niie  aus  bm  3iusfübnmgen  ^emorge^t  bie  für 
ben  Serfid^entngsnelnter  günftigfte  ^bfcblugform,  können 
bod)  baburd)  nic^t  nur  bie  ^Itersoerforgung  bes  35erftd)erten, 
fonbern  gugleic^  auc^  bie  £eben6oerl)ältmffe  ber  ^)interblie' 
benen  bes  Serficberungsne^mers  maggebenb  geregelt  unb 
gefiebert  nierben. 

3um  ©efdjäftsbetrieb  einer  £eben5oerfid)erung5gefellfc^aft 
gebort  jumeift  aud)  bie  ^nf^itution  ber  3ientenoerfid)erung.  ®s 
mug  alfo  bei  Sefprecbung  ber  ^rten  aucb  auf  biefen  ®ef(^äfts* 
itoeig  kati  Sepg  genommen  merben.  3)ap  geboren  (nacb 
einer  flberficbt  oon  (Elfter): 

I.  ®ie  eigentlicben  Äentenoerfidierungen.    ®iefe  gliebem  fidj 
mieber  in: 

1.  (Ben)öf)nlid)e  Seibrentenoerfidjerung. 

(Es  roirb  an  bie  Serficberung  einmal  ein  beftimmter 
Setrag  begabt  auf  ©runb  beffen  eine  Sente,  bie  fO' 
gleich  beginnt;  unb  entroeber  §eitßcft  begrenzt  ober  meift 
aber  lebensfängltd)  ift,  com  Serfic^erungsunternebmen 
erftattet  roerben  mufe. 

2.  ^ufgefd)obene  fieibrentenoerficberung. 

^ucb  biefe  iRente  kann  aeitlicb  begrenzt  ober  (ebensföng* 
lid)  fein,  roas  fic  aber  oon  ber  norbergebenben  ^rt  unter* 
fcbeibet,  ift  bte  5:atfad)e,  bafe  fie  erft  nad)  einem  beftimmten 
feftgelegten  Sermin  beginnt  ober  bei  einem  feftgef^ten 
^Iter  aur  ^uspbbing  kommt. 

3.  fiimitierte  Q^lentenoerftdierung. 

Öier  ift  ber  Seitpunkt  bes  Seginnes  ber  Serficberung 
nicbt  mafegeblicb,  kann  früber  ober  fpöter  eintreten,  bier 
ift  nielme^r  mistig,  bafe  bie  Segablung  ber  »ente  ent« 
roeber  bis  aur  ®rreid)ung  eines  feftnormierten  fiebens* 
alters  ober  aber  bis  gum  Sobe  einer  anberen  ^erfon  ^u 
erfolgen  bat.  (Es  kann  bier  alfo  eine  3lentennerficberung 
auf  gmei  oerbunbene  £eben  ooligogen  merben. 

II.  Sie  'tpenfionsüerficberung  (Überlebensrentenoerficberung). 


dier  erfolgt  Suspl^litng  ber  ^ente  nac^  bem  Sobe  einer 
Httntmleit  ^erf on  oit  eine  anbere  ebenfn&s  beftintmte 
'^erfon  im  ^atte  bes  Oberlebens.  9uf  biefer  Safis  be* 
ru^en  bie  SBitroen«  unb  SDaifenpenfionen. 

2luf  genauere  6|ieaialifierung  ber  SHentenoerfic^erung,  auf  SWo» 
ntente,  wie  ®v  baft  SSereinbarungen  getroffen  werben  biJnnen, 
bafe  bie  3lente  gletc^blctbenb  ober  Qnn)ad)fenb  im  fiaufe  ber 
3a^rc  fein  foU,  ober  bie  Satfad)e,  bafe  eine  ficbcnsoerfic^erung 
in  eine  3flentenoerfid)erung  umgcroanbclt  werben  katm,  roie  über* 
laupt  auf  eine  eingebenbere  @#lbening  unb  3>ariteUung  ber 
einaelnen  SSerftc^erungearoeige  bann  im  Stammen  biefer  Arbeit 
nic^t  eingegangen  rcerben,  es  konnten  bi^r  nur  bie  befonbers 
roic^tigcn  ^rten  in  großen  ^üqm  umriflen  werben. 

6oa  nun  im  ^olgenben  auf  ben  £ebensoer< 
fidjerung  näber  eingegangen  werben,  fo  muft  eine  Semerfeung 
an  bie  ®piöe  biefer  ^U6fü()rungen  geftellt  werben,  bie  oon 
3.  ® ottlob  oon  3ufti  ftammt  unb  bie  feinem  1756  erfc^ie* 
neuen  ^rke  i,®runbfä|e  ber  ^oliae9wiffenfciaft"0  entnommen 
ift.  bemerkenswert  ift,  bag  feine  ^nfic^ten  aus  einer  3^^t 
^errii^ren,  wo  wir  in  5)eutfcblanb  eine  £ebensi>erficf)erung  im 
eigentUdjen  mobernen  6inne  nod)  nic^t  kannten,  wo  alfo  nur 
lebensoerficberungsöbnltdje  ^nftitutionen  beftanben,  wie  SBegräb- 
nts*,  Witwen*  unb  SBaifenkaffen.  Sr  jagt  im  angefiü^rten 
Sud^e  in  weifer  Sorausfic^t  ber  erforberlic^en  pbiinftigen  Snt« 
Wicklung:  „(Enbltd)  mufe  man  aud)  oor  bie  SDitben  in  allen 
Otönben  Q5orforge  trogen.  3e  weniger  arme  ^erfol)nen  in  bem 
6toate  oorbanben  ftnb,  je  weniger  ttberläftigk^it  unb  5Berfall 
tßt  ber  9ta^rungsftanb  p  befürchten''.  Sr  fpric^t  bann  uon  feg. 
SBitbenkaffen,  bie  „ouf  grünblidjen  5lusrec^nungen,  auf  r)ot^ 
ficf)tigen  *2lnfd)Iögen  unb  auf  ber  *2Inäa^l  SD^enfc^en,  bie  jä^rlid) 
p  fterben  pflegen,  beruljen".  Sr  beutet  l)ier  fd)on  eine  2Ditwen* 
nerforgung  an,  bie  auf  wiffenfc^aftlic^er  bered^nungsbafis,  alfo 
auf  ^rämtentabeQen,  fugen  mai,  um  uoBwirkfam  unb  ren* 

1)  lOdttiitgeii  1756,  &  186. 


tabel  arbeiten  p  können,  ät^nlic^  0.  Z^^^^  erkannten  oiele 
anbere  ^iffenfd^aftler  bie  9lotwenbigiieit  unb  Sweckmögigliett 
berartiger  €inrid^tungen.  tlber  erft  über  70  ^afytt  nac^  btefen 
^usfül)rungen  kam  es  in  Seutfcblanb  au  folc^en  auf  wiffen* 
fcftaftlidjer  ©runblage  gebilbeten  3nftitutionen. 

.  gragt  man  fic^  nun,  was  eigentlicb  ber  ^weäi  ber  Sebens* 
oerffatening  ift,  fo  mug  man  gana  aUgentein,  wobei  man  ben 
Segriff  „Sebensoerftc^erung"  im  weiteften  ®inne  f offen  kann, 
antworten:  3bi^  Sweck  ift  0d)uß  einer  ^erfon  oor  materiellen 
©c^wiertgkeiten  in  ber  Sukunft.  3nn>tefern  unb  mit  weltben 
SD^itteln  gefc^ügt  werben  foU,  ift  ^ier  nöber  auspfü^ren.  Wt\ms^ 
moment  einer  Sebensoerftcfterung  ift  immer  eine  gewiffe  3uföttig« 
beit,  bie  im  menfcblicften  geben  eintreten  kann,  im  ©egenfaö 
äur  6ad)oerfid)erung,  -  wo  eine  ©ac^e  aroar  nici)t  burc^  bie 
95erficöerung  gefc^ügt  werben  kann,  wobl  aber  bei  pfälligem 
Untergong  ober  möglicher  SSefc^äbigung  ber  35erluft  burc^eine 
Serfic^rungsfumme  nacft  9roöglid)keit  ausgeglidjen  wirb,  fei  es 
burd)  (Srfaöbefcöaffung  ober  burc^  bie  (£ntfd)äbigung  in  bar — 
wirb  bei  ber  fiebenaoerficberung  bas  menfc^Iicbe  Seben  infofern 
gefcbüöt,  als  eine  materieEe  @orge  oon  ber  eigenen  ober  einer 
fremben  ^rfon  ferngehalten  wirb.  ®ie  3ufftöigbeit  fpielt  im 
menfd)lirf)en  fieben  eine  grofee  9Rotte,  fei  es,  bafe  ber  SRenfch 
arbeit5unfä()ig  unb  bamit  oielleidjt  brotlos  wirb,  ober  fei  es,  baft 
er  plöölid)  ftirbt.  ßwerfi  ber  fiebensoerfietierung  ift  baf)er  ^us* 
gleictiung  möglicher  materieller  (Befahren  beim  eintreten 
folchen  Suföttigbeit.  ©urc|  eine  Srlebensfaöoerfiiherung  bänti 
ber  STOenfd)  fein  Hilter  forgenfrei  geftalten,  inbem  er  in  Seiten, 
wo  er  nocb  arbeitsfähig  ift,  eine  berartige  '^erfictjerung  eingebt, 
um  nach  einem  feftgelegten  Dermin  einen  beftimmten  -  33etrag 
ausbezahlt  an*  erhalten,  i^icht  bem  Schug  ber  etgeifen  ^arfon 
attetn  bient  bie  Sebensocrficherung,  fonbern  in  weit  grrfeer^Äi 
Umfange  ber  Obforge  britter  ^erfonen,  a.  iB.  ber  ber  Familie. 
2}3iU  man  ben  Sweck  ber  Sebensoerficherung  klar  erkennen, 
barf  man  nicht  nur  theoretifche  ©ebanbengänge  oerfolgen,  man 
mu^'  Otelmehr  au6i|irabltff|en  erfo^trungen  hetdus  bie  3ie(« 
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fi|itii§  biffcr  3><f^rton  P  troribibfii  oetfitc^.  60  foDctt 
att4  ftfct  einige  95eifpiele  angeführt  werben.  Wirb  einer  50* 
müie  bas  forgenbe  Samilien!)aupt  burd)  einen  plö6Ud)en  Sob 
bolingerafft,  in  mlcl  finaniklle  @d)n)iengkeiten  kann  fie  ba 
fefiitn!  3(1  nun  aler  biml  bie  Sorforge  bes  Soten  eine 
Sebensnerfic^erung  norlanben,  fo  kann  biefe  9loHage  minbeften« 
bel)obcn,  roenn  nic!)t  gana  befeitigt  roerben.  ©iefes  ^etfpiel,  rote 
aud)  bas  oben  ermähnte  einer  grlebensfalloerfic^erung,  be- 
lügen fiel  auf  tcin  perfonette  6cbu|mabna|men;  es  kann 
aber  aiicl  mit  einer  £eben§Derfic|entng,  tro|bem  fie  nur  auf 
^Serfon  unb  ntd)t  auf  6a(|e  lauten  konn,  ein  anberer  S^etk, 
ber  ^roor  perfönlid)er  Statur  ift,  aber  augleid)  Srl)altung  einer 
@ac^e  be^roedien  foU,  oerfolgt  roerben.  denken  roir  an  bie 
SefcPftsmett  ober  bie  £anbniirtfc|aft!  SRancI  ein  ®ef4öft  roirb 
in  feinem  Seftanbe  emftlidi  bebro|t,  roerni  ber  3n|aber  ftirbt, 
|ier  kann  eine  fiebensoerfic^erung  legte  ^Retterin  fein.  Ober 
gerabe  auc^  in  biefem  3"fönimen!)ange  eine  ^erroeifung  auf  bie 
^bitbefctMiffung.  ^It  eine  fiebensoerfiderungspolice  oorf)anben 
als  Kickbediung,  fo  mirb  eine  notmenbige  Jtapitalbef4affung 
fiel  oiel  e|er  ermöglidien  toffen.  ber  £anbniirtfc|aft  aber 
können  roir  befonbers  gut  biefe  roertooUe  ^nf^itu^ion  erkennen, 
©ier  rourben  junöclft  öffentlich  «red)tlid)e  Unternehmungen  ge* 
griinbet,  um  bie  Sanbmirte  oor  Überf(|ulbung  au  fc^üt^en,  bie 
fog.  £anbff|aften.  9ber  gar  bolb  intereffierten  fic|  auc|  bie 
prioalen  fiebensoerfidjerungsgefeüfclaften  filr  biefe  «rt  ber  6tIf^ 
leiftung.  ^ud)  fie  nahmen  nun  teil  am  6d)uö  ber  fianbroirt« 
Iclaft.  öier  muft  ebenfalls,  rote  bei  ben  anberen  göUen,  ein 
Seifpiet  ben  Smedt  unb  SBert  einer  £eben9oerfic|erung  erläutern. 
Stirbt  ber  £anbmirt,  fo  kSnnen  bei  ber  (Erbfolge  baburcl  6c|nli^ 
rigkeiten  finanaieHer  ^rt  entfte|en,  baß  ber  fibeme|mer  bes 
Outes  mögliclerroeife  ®efd)roifter  abfinben  mufe  ober  aber,  es 
finb  6c|ulben  bes  (grbtoffers  aurückpbeaa!)Ien,  fo  l)iljt  eine  fiebens* 
OfrPfleruni  pminbeft  über  bie  Unanne|mlic|keiten  linroeg,  menn 
fie  ni#t  beren  Sefeitigung  iber|aupt  ermSglidt.  (Es  roirb  eine 
notroenbig  merbenbe  ^laftung  bes  ®runbftückes  mit  $gpo« 


t|eken  oermieben  unb  fomit  au(|  bie  ®efa|r  feiner  Seilung,  roas 
gleid)bebeutenb  roöre  mit  einer  3Bertminberung,  ober  gar  bie 
5öerfteigerung.  ©iefe  33eifpielc  liefeen  fid)  beliebig  oerme^ren 
unb  immer  roürbe  ntan  neuerbtngs  ben  grogen  ^rt  ber  Sebens- 
oerfid^erung  unb  bamit  auc|  i|ren  3roeck  erkennen  können. 

Srned  ber  £ebensoerfic|erung  ift  fomit,  roie  SStai  ©ebauer 
fagt:  „(Erlangung  einer  6id)erl)eit,  bas  ©idjerfteUen  gegenüber 
bem  möglichen  Eintritt  ökonomifcher  91acf)teile  »  .  .  ^s  ift  bie 
gürforge  gegen  9la^tetle,  beren  (Eintritt  me|r  ober  minber  unge* 
mift  ift  unb  ber  Sukunft  angehört.'' 

3n  biefem  3ufammenhang  mufe  aber  nod)  bas  Sö^oment 
betont  roerben,  roelches  bie  Sebensoerficherung  mitbeftimmt,  es 
ift  bies  ber  SBille,  au  fparen.  5)arum  foU  hier  noch  einge* 
gangen  roerben  auf  bie  unterfchiebltche  ^rt  oon  Sparen  bd  1^ 
oerfd^iebenen,  bafiir  bcftehenben  3nftttuten;  es  foll  ein  9JergId(h 
mit  einem  anberen  6parfi)ftem  angeftellt  roerben,  bem  oergins- 
Iid)en  ober  unoerainslichen  Anlegen  oon  ^apitalbeträgen  bei 
einem  ®elbinftitut  anberer  *?3rägung,  fo  a.  9}-  bei  einer  Spar* 
kttffe  ober  einer  9}ank.  SBiel  ift  über  bie  9Jor*  unb  9lachteile 
beiber  Sparfi)fteme  gefprochen  unb  gefdjrteben  roorben,  mancher 
glaubte  bem  6parer  bei  einer  0parkaffe  ben  33orrang  geben 
au  müffen,  mancher  fchlug  fich  ins  gegenteilige  £ager,  aber  keiner 
hat  an  Klarheit  ber  Ausführung  ben  bekannten  95erfi(herungs* 
f achmann  Saski  übertroffen,  ber  in  einer  Arbeit  ,,®ie  oolks« 
roirtfchaftliche  ®ebeutung  bes  Serficherungsroefens"^),  roelche 
1866  erfchienen  ift,  unb  ohne  33ebenken  auf  bie  heutige  Seit 
angeroenbet  roerben  kann,  folgenbermafeen  ausführt:  ,,Äura* 
fichtige  rooUen  bem  geroöhnlichen  Sparf^ftem  bie  gleichen  Wit" 
kungen  roie  ber  £ebensoerficherung  aufchteiben,  unb  glauben 
fogar  einen  95or5ug  barin  fehen  au  müffen,  bafe  ihnen  bie  5)is* 
pofition  über  bas  (grfparte  jeber  Seit  aufteht.  ©ana  abgesehen 
baoon,  bafe  in  unferer  fpekulations*  unb  oergnügungsfüchtigen 
Seit  (NB.  18661)  im  le|teren  ®runb  nicht  bie  minbefte  Sicherheit 


1)  eeite  53. 


«t  bk  gtiinüie  liegt,  bafe  iDr  einft  ber  ©enufe  bes  erfpQt 
«db(9  iiiirb,  fo  mnnag  bcr  Sporenbe  jelb|t  la  md)t  über  bte 
©öufr  frincs  Äebens  p  oerffigcn,  unb  es  Jte^t  i^m  nur  bie 
3Röglici)keU  mit  gleiten  Anlagen  bie  glei*e  Summe  p  etfimreii, 
meldie  ihm  bie  £eben5Derfid)erung  gemöl)rt,  in  «usficl)t  mm 
ff  folange  kbt  dagegen  mirb  bei  früber  eintretenbem  5obe 
Meie  Summe  bur*  bie  £ebensoerfi*erung  unocckurat  unb  ^er 
geroöftrt"  3n  biefen  fflJorten  6aö|Vft  liegen  Diele  Unterfdiiebe 
btefer  beiben  @par?t)fteme  entljalten,  roeitere  follen  ^ier  no* 
anaefüört  merben.   3I5oDI  eines  ber  n)id)tigjten  Unterfdjelbungs- 
momente  f*eint  in  ber  ^atfac^e  begrünbet     |ein  bafe  sroar 
iunöM  bei  beiben  ©iwmrten  greimittigkeit  menfd)Ud)en  ©an^ 
belne  uorliegt,  benn  es  ftebt  ja  im  freien  9BiUen  bes  Cinieln^^^ 
er  burd)  Äapitalanfammlung  für  feine  ober  friner  SKitmeiifd>f« 
fBÄtere  Äebenslage  OJorforge  treffen  rotü,  bafe  ober  in  bem  ^«0^ 
Mi*,  wo  man  eine  £ebensner|i*erung  eingegangen  ift,  biefe 
S5rein)iUigkeit  fi*  in  einen  gemiffen  ^paramang  neyroanbelt. 
^an  mufe,  n)iU  man  bes  ©enuffes  ber  Äapit«afi!?nme  n^t  ner- 
luftig  geben,  grunbfööUd)  bie  jemeils  fäUige  grämte  mtd^m. 
es  Derrfdjt  alfo  fomit  ein  gemifj.r  ©parsroang.  (Es  ift  aU  rbmgs 
ifbem  ©erfi^erten  freigegeben,  feine  ajerficfterung  meiterjube. 
Ulm  ober  nidjt,  fie  alfo  p  kunbigen,  p  ftomieren  ober  auruck« 
pkaufen,  -  bies  gefd)ieDt  aber  nur  mtt  ^«^'«^*^^^^^^ 
9lac6teil,  ben  p  oermeiben  einen  geroiffen  3)ru<ii  bebttttet^ 
mfibrenb  bei  ber  ©parkafje  eine  (Einjablung,  bie  bas  Dorf)anbene 
Äamtal  oerme^  fall,  gana  ins  »elieben  bes  Sparers  geftettt 
ift    €s  mirb  alfo  gerabe  beim  Sparen  bei  berartigen  ©elb- 
inftituten  barauf  ankommen,  mie  ber  ^^^^^^^^^^ 
feinen  iftm  pr  Verfügung  ftebenben  ®elbmitter«liil«ugeben  metfe, 
ob  et  alfo  einen  SpargrofcDen  erübrigen  kann,  «in  febr  raicb^ 
ite  llnterfdjieb,  ben  au*  Saski  im  obigen  Sitat^W^' 
fZint  barin  gegeben  m  fein,  bafe  bas  ®elb  auf  ber  SparMfe 
ober  ^ank  mel)r  ober  minber  jeber^ett  bem  Spater  pr  Str- 
fuiung  ftebt,  mö^renb  es  bem  »erfieberten  nur  unter  erf^merten 
Umftänben  mUgli«  fein  fällte,  ein  S)arlel)en  auf  ferne  Jßerfufte. 


rungsfumme  unb  ^ier  jumeift  nur  in  öö^e  bes  eingelegten  9}e» 
träges,  b.  ^.  in  $ö^e  ber  bisher  beaa^Iten  "ißrämien,  oon  ber 
Serfif^ntngsanftalt  au  erhalten.  S)er  3$erficberungsfparer  mirb 
fid)erlicb  weniger  baju  oerleitet  fein,  für  oietleic^t  fogar  unnü|e 
©egenftönbe  fein  erfpartes  ©elb  oergeuben  als  ber  geroöbn- 
lic^e  Sparer.  5)iefes  ^Irgument  fprid)t  m.  ftark  augunftcn 
bes  3$erfi(4erungsfparens.  ^  ben  ^ugen  bes  Sparers  mag  aller« 
bings  eine  anberellnterfc^eibungstatfac^e  in  bie  ^aagfc^ale  fallen, 
nämlicö  bie  oielfad)  oon  ben  Sparkaffen  gegebenen  l)öf)eren 
Sinsfäge,  jebod)  kann  biefe  grage  bier  nidjt  näber  be^onbelt 
merben.  ^elcf)em  oon  beiben  Sparf^ftemen  ber  35oraug  au 
geben  fei,  biefe  grage  foE  ins  Srmeffen  ber  Sinaelnen  Spar« 
freubigen  geftedt  fein.  2)ie  grage  nadi  ben  mefentlic^en  Unter« 
fc^ieben  ber  beiben  Sparfr)fteme  roöre  aber  nic^t  noüftänbig 
beantroortet,  roürbe  man  fid)  in  biefem  3nfammenf)ange  nid)t 
auc^  mit  ben  beiben  Gegriffen  Sparprämte  unb  ^'vifikoprämie 
auseinanberfegen.  Unter  Sparprämie  foU  berfenige  Setrag  oer« 
ftanben  fein,  meldten  ein  Sparer  gleidjermafeen  bei  ber  Spar« 
kaffe  roie  bei  ber  35erfid)erung  entrid)tet,  um  §u  einem  Sparjiel 
au  gelangen,  roäbrenb  als  ^ifikoprämie  ber  SÖ^e^rbetrag  au 
beaeic^nen  ift,  meieren  bte  »erfic^erungsgefeUfd)aft  bei  %re# 
nung  ber  ©efamtprämie  au  ibrer  Sic|er^eit  über  bie  Sparfumme 
hinaus  oerlangt,  um  bie  ©arantie  ber  6rreid)ung  bes  Spar« 
aieles  geben  gu  können.  3)ie  (Sinforberung  ber  3^ifikoprämie 
ergibt  fic^  aus  f olgenben  ©noägungen :  Seim  Sparen  bei  einer 
Sparkaff e  aa^lt  ber  Sparer  ein,  ^at  aber  bas  5Rtfiko,  bag  nac^ 
einer  beftimmten  Seit  ein  oorgenommener,  erftrebter  Setrag 
erreid)t  roirb,  roäbrenb  bie  Serfid)erung,  gefdjüfet  burd)  bie  (Sin« 
aiebung  eben  einer  gemiffen  "Prämie,  bas  SRifiko  für  bie  gefiederte 
^saablung  bes  feftftebenben  Setrages  bei  gÄUigkeit  auf  ficb 
nimmt,  b.  ^.  auf  eine  Siel^eit  oon  Sparern  oerteilt. 

3)ie  roirtfc^aftlic^e  unb  fogiale  Sebeutung  ber  Sebensoer« 
fidierung  roirb  im  allgemeinen  ^eute  oielfarf)  norf)  unterfd)äöt. 
Sei  ber  Sefprec^ung  bes  3n)eckes  ber  fiebensoerfidierung  rourbe 
fc^on  erläutert,  in  metcl  ftatkem  SRafce  biefe  Einrichtung  in  bas 
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fflSirtfcöaftsIeben  bes  etnieliifii  wrte  her  ©efomt^ett  einöreift. 
btcfem  5lbjd)nitt  foU  nun  nur  Me  «ebe  fdn  öon  ben  pümt* 
mirtf«oftIicl[en  smomenten  unb  rociter^in  bie  foaiale  Steüung 
ber  £ebeiisuerfi4eruii§  gckcnnacid)net  werben,  n)äl)renb  über 
bte  nolfesrolrlfdiapdicii  »orteUe  im  eigenen  Seil  biejer  Arbeit 
oeftanbelt  wirb,  ^rioatnrtrtff^oftll*,  alfo  in  «esug  auf  bas 
SBirtfdjaften  ber  ginjelperfönliffilieit  tft  bie  fiebcnööerfidjenmg 
mn  l)of)em  SBerte.  ®cl)on  im  oorau5gef)enben  «bfc^nitt  rourbe 
auf  iierf*itbeiic  berartige  "2lrgumente  ^ingeroiefen.  3it  es  nict)t 
für  einen  fdioffenbcn  9Reiif*en  ein  brnt^igenbes  ©efüW,  er^ioljt 
es  nirf)t  in  flarkem  ^nofee  feine  Tatkraft,  loenn  er  bur«  eine 
£ebensoerfid)crung  bie  ©eroäbr  l)at,  für  fi*  ober  feine  Somitle 
im  galle  ber  ^lrbeiteun[ät)igkeit  ober  bes  Sobes  gefoiöt  ju 
ftöben?  «In  fol*er  SRenf*  kann  oiel  rul)iger  feiner  i^m  ob. 
üegenben  «tbell  na^geften  ate  einer,  ben  bauemb  bie  ungeroiffe 
Sukunft  feiner  Samilie  bebriicken  mufe.  ©roftf  »urteile  erwa^fen 
ben  Angehörigen  ber  freien  Berufe,  bie  ja  aud)  bas  ©ttuptkon* 
ttngent  aller  fiebensoerfi^erteu  barfteUen;  bcnn  es  tft  ibnen 
bur*  bas  9enm|tfein  einer  geregelten  Snliunft  ibrer  eigenen 
<Berfon  ober  ber  iljrer  «ngeft»rigen  bie  SWiigli^kett  geboten  in 
ihrem  ^Betriebe  freier  unb  ruhiger  über  iftr  ®elb  gu  oerfügen; 
fie  fednnen  9leuanfd)affungen  ic,  mad)en,  roeld)e  oieUeicbt  erft 
lutd  mehreren  fahren  ben  geroünfd)ten  ©rfolg  bringen  können, 
al$  anbere,  niel*e  immer  bur«  bie  Sorge  für  bie  2^km\t 
gehemmt  finb.  «Ifter  fagt  blesbe^gli*  in  fdnem  »u*e  ,,Su 
Sebensoerficherunq  in  3)eutfchlanb":  .©as  ^t\h  ber  Idtlgkett 
bes  Sinielnen,  mie  ber  ©efamtheit  mirb  fid)  ermeitern".  «er« 
grüerung  bes  ©efchäftsbetriebes,  bes  ©runbbefiftes  it.  lafet 
fleh  unter  bem  Schufte  ber  fiebensoerficherung  als  ©eÄung  oiel 
leichter  burchfühten  unb  oerontroorten.  ®n  gerabe  für  We  heutige 
3eU  michtiges  <2Irgument  ift  bie  Satfache,  bafe  Ärebite  nur  mehr 
bei  goni  ficheren  Garantien  gegeben  roerbcn.        nun  beim 
«rebitfucher  eine  folch«  Sicherheit  in  gorm  einer  Äebensoerfi. 
fherungspolice  oorhonben,  f o  mirb  fi(h  oiel  eher  ein  bereitmiüiger 
ÄrebUgeber  finben  laffen.       ftrömt  ein  günftiger  «influfe  ber 


Sebensoerficherung  auf  ben  Ärebitmarkt  überhaupt,  roie  noch 
nöher  auszuführen  fein  mirb.  Schuft  oor  Verarmung  ift  ein 
weiteres  Argument,  bas  für  bie  Sebensoerficherung  fpriiht.  33iele 
gamilien  kämen  beim  Sobe  bes  Srnöhrers  in  größte  9lot  ober 
roenigftens  in  eine  ungünftigerc  Lebenslage,  märe  nidjt  burch 
ben  ^erftorbenen  ein  h^roorragenber  Schuft  baoor  in  gorm  einer 
fiebensoerficherung  gefchaffen  morben.  3o  eine  fiebensoerfi« 
cherung  hUft  nicht  nur  eine  £ebenshaltungsmög(ichkeit  aufrecht 
5u  erhalten,  fonbern  fie  kann  fogar  gu  einer  höheren  Sehens« 
läge  führen.  5)ie  gamilien^  unb  ,^inberoerforgung  kann  bas 
roirtfchaftliche  9lioeau  einer  gamilie  nicht  nur  erhalten,  fonbern 
fogar  oerbeffem.  Sin  weiteres,  nicht  unmefentliches  SÖloment 
ift  barin  begrünbet,  bafe  bnrch  eine  Sebensoerficherung  bas  3iel 
bes  Sparens  —  Don  uni3or{)crgefehenen  Umftänben  abgefehen  — 
beftimmt  erreicht  roirb,  rcährenb  bies  bei  ber  ^apitalanloge  in 
einem  anberen  Sparfi^ftem,  g.  ^.  bei  frühzeitigem  Sobe,  nicht 
unbebingt  ber  gaU  fein  mug.  Ilberhaupt  trögt  bie  3nftitution 
ber  fiebensoerficherufig  roefentlich  5ur  Belebung  bes  Sparfinnes 
in  ber  Q3eüölkerung  bei,  bebeutet  fie  boch  ^ine  gute  unb  fichere 
Anlage  bes  oft  mühfam  zurückgelegten  ©elbes. 

3m  ^lahmen  ber  mtrtfchaftlichen  35orteile  ber  €inzelperfonen 
mu6  noch  auf  ein  SDloment  oermiefen  merben,  welches  ben  SBer» 
ficherungsfparer  günftiger  ftellt  als  ben  gewöhnlichen  Sparer, 
es  ift  bies  ber  55orteiI  bei  ber  '^efteuerung.  Sowohl  bei  ber 
Einkommen*  wie  auch  bei  ber  93ermögensfteuer  finb  für  bie 
£ebensoerftfherten  Abzüge  geftattet,  fo  barf  bei  ber  €inkommen^ 
fteuer  bie  Sebensoerficheruttgsprömie  in  Abzug  gebracht  werben*), 
währenb  bei  ber  35ermögen5fteuer  noch  nicht  fällige  Anfprüche 

1)  Sugclaffen  finb  nach  §  H  ®iitkoimitenf!euergefr|es  oom  10. 
Auguft  1925  folgenbe  Abzüge: 

beim  otteinflfhciibett  6tcuerpflichagen  Us^u  6OO9IS01. 

„  mheteatetett  „  ohne  mlnöeri.  ^tnbcr  „      850  „ 

«       w  ff  mit  1  „     ^tttb     „  „  ll(X)  „ 

ff        ff  ff       ff  ^  ff      ^inbem  „  „  1350  „ 

*'         "  ff        ff  ^   ff  tr      ff    ff  im  „ 

afro.  für  febes  rocttcre  iiiljibci|ahri0e  ^b  fährlfih  ie        250  „ 
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ms  einer  ficbcnsüerfidjerung  bis  au  einem  betrage  pon  5000 
9l3ß.  fteuerfret  bleiben. 

SBie  aller  kann  man  bei  einer  £ef>en9oerfi4erung  Bon  einem 
fülialen  SBert  fpred^en?  #er  ift  eine  Satfac^e  in  hen  95orber* 
Orunb  5U  (teilen,  niimlid^  bie,  baft  bie  fiebensoerfidjerungsfumme, 
bie  p  einem  beftimmten  S^itpunkt  jur  "SUus^oöIung  gelangen 
foU,  einen  im  £aufe  ber  Seit  burd)  ftänbigc  ^rämienaaWung 
begriinbeten,  too^enoarbenen  ^bdi»tsanf|»ru(4  barfteltt  alfo,  mie 
fld  SIftet  inib  ®ebauer  übereinfMmmenb  ausbrficken,  jegUri^en 
fifmofendiarakters  entbe()ren.  ©urd)  ben  feften  ^Infprudj,  ber 
bem  Q5erfic^erten  m\it\)t,  entfällt  bas  peinliche  ®ctül)l,  etroas 
gcfclienkt  p  bekommen,  einen  nid^t  unbetröi^tlic^en  Sinflug 
kann  bie  Sebensoerfic^erung  auc^  auf  bie  gefeüfc^afttic^e  Sd^xd^' 
tmq  ber  Senölkening  nefjmen.  Stidit  nur  Sr^altung  ber  fojialen 
Öteflung,  fonbern,  rote  aud)  in  rairtfdjaftitdjer  ^C5iel)ung,  Qtbmq 
in  eine  l)ö^ere  ®efellfd)aft6fd)id)t,  können  bebingt  fein  burd)  eine 
SebensnerMcnuig.  Siptfc^e  Seif|)tele  finb  gegeben  burc^  bie 
9usfteuenicrfi4enmg  unb  befonbers  binr^  bie  Kinberoerforgung 
gan^  allgemein,  fei  es  burd)  bie  fog.  SD^ilitärbienftDerforgung 
ober  burc^  bie  ©tubiengelboerfic^erung.  ©erabe  burd)  fold)e 
(Sinrid)tungen  mirb  es  ben  filtern  ermöglid)t,  bie  Äinber  in 
Piere  %rufs»  unb  ®efeEfc|aft$fc|ic|ten  einpgliebem.  Sebeu« 
titngSBoil  mirb  bie  fiebensoerficlerung  auc^  baburd^,  bag  fie 
bas  foaiale  9!ioeau  eines  35olkes  l)ebt,  inbem  burd)  i^re  fiin* 
ricitung  eine  grofee  3^1)1  fonftiger  Unterftiigungsempfänger,  bie 
hm  6taat,  alfo  ber  Allgemeinheit  pr  £aft  fiel,  fic|  felbft 
oerforgen  kamt.  mürbe  oerfuct)t  m  ^eigen^  melc^  grolle 
Sebeutung  ber  Sebensoerfic^erung  auf  n)irtfd)aftlid)em  unb 
fojialem  ®ebiete  jukommt  unb  es  roäre  aus  biefem  ©runbe  gu 
njünfd)en,  bofe  biefe  fegensooUe  fiinric^tung  einem  roeit  größeren 
3tttereffe  aOer  9eodlkeningdfc|i(|ten  begegnen  möchte. 

3m  Halmen  ber  allgemeinen  9efpred)ungen  mu6  nod)  auf 
bie  Organifationsformen,  unter  n)eld)en  £cben5i)erfid)erungsun*' 
terne^mungen  i^re  ®efd)äfte  betreiben  können,  93e5ug  genommen 
»erben.  &ber  biefe  %m%m  imirbe  eine  SHffertation  oon  Becker« 


£aurid)0  oerfafet,  ber  p  bem  Seeluft  kommt,  bafe  für  bas 
Serficlerungsgemerbe  einaig  bie  ®efellfc|aft$formen  eines  ®e« 
genfeitigkeitsoereins,  einer  ^Iktiengefellfd^aft  unb  fd)Iie6Itd)  nod) 
einer  ^ommanbitgefeIIfd)aft  auf  Aktien  geeignet  feien.  Slad)  if)m 
bötten  fie  allein  bie  erforberlic^en  6igenfd)aften:  ©röfeere  ^api* 
talkraft,  tunlic^fte  AbbSngigkeit  oom  £eben  ober  Zoh  ber 
pl^fifd^en  ^Icrfonen  ber  Unternehmer,  f tringe  Spekulations« 
fö^igkeit  infolge  ber  oielfeitigen  Beteiligung  an  ber  ©efdjöfts« 
leitung  unb  bergl.  mel)r.  5)ie  genannten  Argumente  können,  au* 
minbeft  in  Seaug  auf  bas  aSerfic^erungsgeroerbe,  im  allgemeinen 
als  amingenb  angefehen  merben,  menngleic^  fie  oielfach  bekämpft 
mürben.  3)iefe  tbeoretifcf)en  firmägungen  merben  aber  bekräftigt 
burd)  bie  fiinftellung  ber  ^rajts.  fis  ift  bod)  Satfacfte,  baft 
nur  bie  beiben  erftgenannten  Organifationsformen,  alfo  ber  ©e» 
genfeitigkeitsoerein  unb  bie  AktiengefeUfd)aft,  in  ber  ^rajis  oor* 
kommen.  Auch  gefeftlich  ift  biefer  Suflanb  feftgelegt;  fo  lägt  bas 
beutfd)e  3lei(h5auffid)tsgefeö  für  "^ßrioatoerfidjerung  nur  biefe 
beiben  gormen  aum  Setriebe  bes  93erfid)erung5gen)erbes  in 
S)eutfd)lanb  au. 

©ie  ältere  ber  bt^m  formen  ift  ber  ©egenfeitigkeitsoerein. 
©ebauer  befiniert  ihn,  als  bie  ürganifationsform,  bei  melcher 
[\d)  „mehrere  Affekurranabebürftige  aufammenfehliefeen,  gemein» 
fam  bie  erften  Soften  ber  Organifation  tragen  beam.  au  beren 
Seduing  ein  (©rünbungS')Äapital  entleihen  unb  anbere  95er* 
ficherung  au  nehmen  gemiEte  ^erfonen  an  fich  heranpatehen 
fud)en;  aisbann  bilben  alle  burch  €inaahlung  oon  Prämien, 
n)eld)e  nad)  SÖ^afegabe  ber  Sterbetafeln  bered)net  merben,  ben 
gemeinfomen  ©parfonbs.  fioentuell,  jebod)  aumeift  je^t  ausge« 
fchloffen,  befiehl  9lachfchu6pf licht  ber  SRüglieber.  9}ei  aberfchug 
33erteilung  besfelben  als  Sioibenbe  unter  bie  ©enoffen.  6olche 
finb  felbft  bie  Unternehmer,  alfo  95erfid)erer  unb  35erfid)erte  gu^ 
gleich".  33ei  ber  Aktiengefellfchaft  erklärt  er  bie  Organifations* 


1)  Seffcet'Sourlch/  ©le  rolrtfd)a[tac^cn  Untcrnehmungsformcn  im 
9Ser{!(henm8$n»efen.  Sena  1883.  ^iff. 


form,  bo|  bopitalkräftigc  ^^Jcrfonen  burd)  einlegen  feftnormierter 
eiimnicti  ein  Setmögcti  pfammenbringen,  roeicties  jur  ^er^ 
fotgttng  bes  ©efettjc^oftftiioedieö  p  Wenen  beftimmt  ift  »ei 
ber  £ebensoerft*erung  ift  regelmöfeiö  Mefer  Sme*  erreicht  bur* 
9lamensaktien.  5)iefer  fo  sufammenkommenbe  Äapitalbetrag 
bitnt  als  ©ninbftoÄ  ber  ©cfettfcboft  unb  es  kommen  nun  ge* 
itau  f0  mt  beim  ©egenfettlgkeltsBerein  ajerfic^erungsfrcubige, 
bie  if)rc  Sinlagen  in  %otm  mn  Prämien  machen.  Ser  Über- 
fc^ufe  kommt  nad)  ^Jlb^ug  ber  «errodtungskoften  unb  ber  «k* 
ttonörbioibenben  ebenfaUs  ben  q5erfirf)erten  gugute.  2Belct)er 
llntemelnrnngsform  n»n  ber  ^Jorpg    geben  ift,  ift  eine  ^rage, 
äber  bie  oiel  bebattiert  rourbe  unb  mirb.  SRan  roäre  on  fic^ 
geneigt  bem  ©egenfeitigkettsoerein  ben  95oraug  p  geben,  bocft 
mufe  man  fid)  rool)!  ber  S^einung  elfteres*)  anfc^lieften,  ber 
fagt,  bafe  ©egenfeitigkeitsanftalten  „nidjt  minber  geroerbsmöfeig  * 
unb  ni*l  minber  fpekulatin  betrieben  werben"  als  «ülktienge* 
feHfcftaften.  ©er  Unterfcftieb  fei  ratr,  wie  »ecker-Saurirf)^) 
ausfübrt,  ba6  beim  ©egenfeitigkeitsnerein  ber  „erboffte  ^roftt 
blob  ein  negatioer  (Srfparnis)  fein  foH^  5"  ätinlictfer  SBeife 
Sufeert  ficft  au*  aRakoroicäkaS),  roenn  er  fagt,  „bafe  jebe  33er* 
fic^erung,  aucft  menn  fie  einen  gemerbsmäfeigen  ttbarakter  bat, 
alfo  in  ber  gorm  ber  tlkttengefeflfcftoft  betrieben  mirb,  auf  ©e- 
genfeitigkeit  beruf)t".  Obne  «nnabme  bes  ©egewfeltlgfeeitsprln^ 
§ips  läfet  fid)  nacb  ibnt  eine  35erfid)erung  nid)t  burdjfübren,  ja 
w^i  einmal  benken.       mirb  ia  aucft  tatfäcblid)  meniger  auf 
bie  Of ganifationsform  ber  95erfic|erung»gefeUfc^aft  im  3UMjmen 
ber  beiben  norbeaeic^neten  «rten  ankommen,  als  insbefmöiere 
auf  iftre  fiiquibität  unb  faubere  ©ef^äftsfüftrung. 

1)  tlpev  fi.,  CHf  £cbciifOCT|l*ennig  In  ©eutfc^lonl»  -  l^rc  oolks- 
ii»iit|(|iifttli4f  »cbeiiHwi  wnb  »le  Stotsocnbigkcit  iftm  gefdlic^  ategclung. 
3ciMi  im  6ettt  3ß. 

«)  Seikft'üautift,  m  rolrtf^aftllilKn  Untcroclimmgsforaieti  im 
|^4etiiii0snicfeii.  3«»«  1883' ö«ite  32. 

*)  SRitfciiiDicikii,  «fHkel  ,Scf|l*cnmg5an|lalten"  im  .3)cutfc^cn 
etmilnoicterbiMl^  »ewwffiegekn  wm  »l«it|it)li  vm  »ratet,  11.  «oiib 
(6ittttgort  unb  Hcipaig,  1S70)  6.  6. 


Äura  ift  au*.  nocö  bier  auf  bie  organifatorifc^e  Unterfc^ei» 
bung  amifc^en  pmaUt  unb  9ffentlif|«rec^tli(^er  Unternehmung 
au  oerroeifen.  3m  erften  «bfc^nitt  ber  Einleitung  au  btefer  ^r» 
beit  rourbe  f)ieau  ja  fcbon  Stellung  genommen,  roie  ja  aud)  bei 
ber  93efprecbung  ber  Sntroicklung  ber  fiebensoerficberung  in 
^yeutfc^tonb  bos  gntfteljen  ber  öffentlich-rechtlichen  5lnftolten  im 
SJerficherungsgemerbe  befonbers  in  ber  Sebensoerficherung  er* 
mahnt  merben  mirb. 


B.  S^rgeffhiihte  M  ®efihiifte«  Irr  attdlänbifc^en  Unternc^mungcu 

m  Seutfihlanb. 

ein  ^Blidi  in  bie  gefd)ichtlid)e  gntroicklung  ber  fiebensoer* 
ficherung  läfet  in  intereffanter  2Beife  erkennen,  melches  ihre  95or« 
gänger  in  ber  Sntftehungsgefchtchte  maren  unb  mit  melchen 
Schwierigkeiten  gekämpft  merben  mufete,  um  fie  fdjiiefelich  enb» 
gültig  burchaufeöen.  ®d)on  im  Altertum  unb  ganj  befonbers 
im  Snittelalter  finben  mir  eine  Q^eihe  oon  3nftitutionen  mit  * 
lebensoerficherungsöhnlichem  (Ehatakter,  mie  9}egräbnislaffen, 
SWlitäroereine,  Witmm^  unb  SBaifenkaffen,  unb  in  atemlich 
erheblichem  SKafee  auch  bie  Sonttnen.  ©ieht  man  aber  oon 
biefen  (£inrid)tungen  ab,  fo  mufe  man  feftfteüen,  bafe  bie  fiebens- 
oerficherung  jüngeren  ®atums  ift,  befonbers,  roenn  man  poit 
ber  fiebensoerficherung  auf  miffenfchaftlicher  ©runblage  fprethen 
min,  alfo  i>m  «nftaiten,  roelche  bereits  bie  fog.  ^bfterbeorbnung 
kannten  unb  bei  benen  bas  ganae  35erficherung$gefchäft  auf 
biefer  bafierte.') 

3m  6inne  biefer  mobernen  ^egriffsbeftimmung  kann  man 
als  erfte  fiebensoerficherungsanftalt  bie  „Equitable  society  for 
assurance  on  Uves  and  survivorships"^)  anfprechen,  roelche  trog 

1)  ©cöauer,  ®lc  fog.  ScbenOTerffc^CTuitg,  geiui  1895,  0eite  S4fl. 
^>  Sahitbrefhet,  Sie  ßebensoefjlchcniiig,  Kempten  itnb  SOWiiifeen 
1912,  eiite  14.  ' 
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mottfler  oortjergegangcner,  ja  fogar  fel)r  guter  ginriditungcn, 
hm  crfte  auf  niiffeiif*ofÜi*er  ©runblage  entftanbenc  Unter- 
nclmeii  burftt ttt.  fl&tfltonb  ift  fowtit  hm  gRutterlonb  bcs  Sebcns- 
t)erfid>erungsge!Minlieiis,  es  baute       im  el«tittti  fianbe  iin 

.  ftarken  SKafee  felber  aus  unb  Derftanb  es  aud),  bas  3ntere|fe 

Der  aitl>crcn  6taaten  bafilr  au  roecken,  roenngicid)  in  biefen 

i  fiiuliffii  Me  CiitroicUttiifl  roefentli*  langfamer  oor  fid)  ging. 

@o  beftanben  tu  Ciiglanb  bereits  35  aebensoerflcfteniiiösunter- 

►  nel)mungen  su  einer  3ett,  roo  in  3)eutf*Iaiib  §.  95.  flerabe  brri 

.  ««[talten  gegrünbet  roaren.   «nglanb  roar  rid)tunggebeitb  unb 

Sorbilb  für  bie  ganje  Sntroicklung.  (£5  foU  nun  im  Solgenben 
eine  ©arffettung  bes  §ef*i*Ui*en  aBerbegaufles  ber  fiebens:* 
Derfitftening  im  «uslanb  unb  insbefonberein  ©eutfcftlanb  gegeben 
nierben,  um  5U  zeigen,  roie  fel)r  fid)  in  größerem  ober  Uelnerent 
Umfange  unb  in  jc^neUerem  ober  langfamerem  Sempo  bie  an- 
ftitiition  ber  £ebensuerfi*erung  einbürgerte  unb  au5be()nte.  9Die 
f*on  getagt,  gebührt  ber  9bi|m,  Schöpfer  unb  95erbreiter  biefer 
fegensreidien  (Einriditung  m  f*«f  ^  englif*en  Snitiatine  unb 

^  bemgemäfe  foU  aud)  in  erfter  Sinie  bas  smutterlanb  ber  fiebens* 

i  '  nerfiderung  »e^anblung  bei  ber  gejcöicötUctien  gntroicälungs- 

1  biiftelbing  finben. 

■II  Sie  oben  erroölpte  Equitable  sodcty  fbr  assuranceon  lives 

■  and  survivorships  ^atte  bereits  einige  95orIäufer,  bie  imar  no* 

■  „i(^t  bie  guten  ©runblagen  n)ifjenfd)oftIid)er  Statur  befafeen, 
^  aber  inwieriin  f*on  fetir  meit  in  ber  £ebensoer[id)crungstec^nik 

fortgef#ritten  waren.  »ereUs  1698  würbe  auf  ben  SSorfc^lag 
eines  Sfjeologen,  Dr.  fflHfliam  «ss|eton,  non  ber  SRercer's 
(EompanD  ein  ^nftitut  begrünbet,  bem  balb  bie  Sodcty  for 
Assuoiiccs  for  Widows  and  Orphans  folgte.  3)ie  bebeutenbfte 
Sebensnerficfterungsanftalt  biefer  5Borperiobe  aber  mar  bie  ..Ami- 
cablc",  nielcle  1705  Ure  «rbeit  begann  unb  bie  fi*  felbft  als 
ein  3nftitut  jur  (£rreid)ung  einer  ,,en>igen  &bensi>erfl(fterung'' 
beaeicftnete.  9loct)  brei  ^nftalten  müffen  aus  biefer  3* 

mül^nung  finben,  bie  Union  (1714),  bie  Royal  Exchance  (1720) 
mb  bie  London  Assurance  Corporation  (1721).   ©uneben  be* 


fielen  noc^  Unternehmungen  ber  Siteren  Seit  unb  fog.  AitAe 
goes*,  kleinere  3$erfi(^rung$laffen.  Größte  Sebeutung  aber 
für  bie  (Entwicklung  ber  SebensDerfid)erung  erreichte  erft  bie 
Equitable  society,  roeldje  als  erfte  eine  roiffenfc^aftlic^c  ^bfterbe» 
orbnung  if)rem  ®efd)öftsbetrieb  ^ugrunbe  legte  unb  nac^  biefer 
^römientabeUen  auffteüte.  Siefe  'tßrämientabeHen  ftammten  oon 
mic^arb  ^rice.  3n  fiüi^efler  Seit  blühte  bie  Equitable  mächtig 
empor,  rvo^u  neben  einer  fe^r  guten  unb  foliben  fieitung  gans 
befonbers  bie  Umfd)id)tung  im  n)irtfd)aftlid)en  Senken  ber  ba* 
maligen  S^it  eine  grofee  3lolle  fpielte.  «ö^mmtcn  bie  ®ebanken* 
gänge  bes  merbanttUftifc^en  ®Qftems  bie  prioatmirtfc^aftlic^e 
Sntmidlung  ber  £ebensoerfid)erung  bisfjer,  fo  trat  ein  oottiger 
Umfd)n)ung  burc^  bas  (Einbringen  bes  ^t)i)fiokratismus  unb 
DoUenbs  burd)  bie  £et)re  3lbam  ©mitti's  in  ber  2Birtfc^aftsibee 
ein.  Snbiüibualismus  unb  freie  Unterneftmertötiglieit  unter  mög* 
lic^fter  ^usfc^altung  größeren  ftaatUc^en  Sinfluffes  f drberten  bie 
(Entroidilung  im  f)öd)ften  SD^afee  unb  fo  kam  es  oud),  bafe  bie 
1761  gegrünbete  Equitable  society  balb  nid)t  mel}r  allein  ftanb. 
Sie  Equitable  mar  auf  bem  (Srunbfafe  ber  ©egenfeitigkeit  auf« 
gebaut,  eine  S^atfac^,  meiere  bie  prioaten  Unternehmer  in  ftarkem 
9Ra6e  an^og,  ba  bas  gegenfeitige  ^üreinanbereintreten  eine  Sic^e* 
rung  für  fie  bebeutete  unb  ber  einjelne  fid)  nid)t  genügenb  bei 
ber  groften  Äonkurrens  oor  (gefahren  fc^üfeen  konnte,  ^us 
biefer,  englifc^em  Äaufmannsgeift  entfpringenben  (Erkenntnis 
heraus,  ift  es  gu  oerfteften,  bafe  bie  3Jerficherungsarbeit  ber  Equi- 
table  oon  größtem  €rfolge  begleitet  mar,  was,  wie  fcfton  ange* 
beutet,  au  9leugrünbungen  anregte.  9lod)  im  felben  3af)rf)unbert 
entftanb  als  nöd)fte  ^nftalt  ber  „Pelikan"  (1797)  unb  im  ^a^rc 
1806  finb  brei  Sleugrünbungen  p  oergeid^nen,  nämlich:  London 
Life,  Provident  unb  Rock,  ©ie  fe^r  guten  Srgebniffe,  meiere  atte 
biefe^nftitute  erhielten,  gaben  einerfeits  beri8eöölkerung33ertrouen 
5U  biefer  (ginrid)tung,  begünftigten  aber  aud)  anbererfeits  eine 
^naahl  oon  weiteren  9teugrünbungen.  60  ift  es  nid)t  gu  oer* 
munbem,  hab  1830  in  (Snglanb  bereits  35  £ebensoerfid)erungs« 
untemelmungen  arbeiteten,  wogegen  jur  gleichen  Seit  3)eutfch* 
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imh  Miib  Srankreic^  je  htü,  Öfteml4  Siotbamcrika,  ^toUen, 
»elgien,  ©oUanb  mh  «uftlanb  €tff  Je  eine  Sebensocrfldjerunö«' 
anftalt  befafeen.   5)ie  (fntroicklung  fdjritt  in  englonb  fort  in 
bMem  gemaltigen  Sempo  unb  fo  roar  es  natürlid)  nidjt  oer* 
linbeni,  bafe  aMc|>  fcftma*  funbierte,  felbft  fogar  6pekulations^ 
iintenteftmungen  iftre  lore  Bffneteii,  um  fie  botin  nacft  löngerem 
ober  kürzerem  Q3eftet)en  roieber  oöUig  au  fctjUeiieii  ober  bo* 
roenigftens  in  anberen  Unternet)mungen  aufjugetjen.   ®5  ift  dfo 
p  ©eiflelen,  wenn  ^nglanb  bis  1868  an  ©rünbungen  bie  t)of)c 
3ii|I  umi  366  Snftitiiteii  erreichte;  booon  beftanben  aber  m 
biefem  Seitpunkt  nur  nod)  113,  TOa^renb  ber  3lleft  teUmeife  gana 
aufgelöft  rourbe  (7(>)  ober  in  onberen  Unternehmungen  «uf- 
m^mt  fanb  (177).  ^ucö  feit  biefem  Seitpunkt  ift  ein  5temlid|er 
SBaitbel  eingetreten;  neben  mannigfac^iem  35erfd)n)inben  ftets 
neue  ©rünbungen.  ®o  ^atte  Cnglonb  1912  nur  me^r  77  ^n» 
ftolten.  €s  mar  mh  Wat.  ^«6       engllfcften  ©efettfc^aften 
fd)on  in  ber  irütieften  Seit  bie  3:enbenä  ber  Ausbreitung  unb 
«itsbe^inung  iljres  ©ef*äftsbetriebes  im  Auslanb  oerfolgten. 
^nfolgebeffen  ftnben  wir  englif*e  gUialen  in  Seutfrf)lanb,  Srank^ 
refdf  unb  anberen  europäifdjen  Stöaten,  io  fogar  in  Slorbamerlla 
arbeiteten  englifdje  Unternef)mungen.   9la(f)  93efprec|ung  ber 
SBerpltniffe  im  Sö^utterlanbe  ber  £ebensDerfid)erung  foUten  nun 
in  #ronologtf*er  »citienfolge  bie  Sänber  angefübrt  werben,  in 
benen  biefe  Einrichtung  no*  unb  na*  (Eingang  gefunben 
unb  fomit  müfeten  ^rankreidf,  ©eutf^lanb  unb  Storbamerila 
5unöd)ft  befprod)en  roerben.  (Es  foUen  aber  hier  juerft  bie  oufeer* 
beutfdien  6taaten  gekennjeicbnet  unb  erft  sum  Schluß  bie  beutfc^e 
Cntnildi&ingsgefclichte  behonbelt  roerben. 

3n  grankreld  lerrf^te  Me  Sontine  »or  mü)  als  Spar- 
inftitut  für  ben  «entnergeift  bes  gran^ofen  reichte  fie  oööig  aus. 
2Die  fchmer  es  mar,  ja  faft  unmöglich,  bie  gronjofen  eines 
belferen  p  belehren,  ergibt  fich  aus  ber  Satfache,  bafe  bereits 
1787  ein  fiebensoerfifherungsinftitut  mobemer  5lrt  in  grank* 
räch  gegrünbet  roorben  roar^),  luelihes  auf  foliber  ©runbtoge 

i)x)gl.  Srann  ®efd)id)tc  ber  fiebcnsoetPc^erung  unö  ber  ficbcnö* 
ocrpileniiiastechtiik.  SRünibcrg  1925.  6-  191  ff. 


fu^enb,  eine  SÖ^onopoIftellung  für  15  3ahre  eingeräumt  erhalten 
hatte,  trogbem  aber  fchon  1792  feinen  ©efchäftsbetrieb  mieber 
aufgeben  mugte.  3egli(4er9leugrünbung  einer  £ebensuerficherungs« 
anftalt  märe  im  bamaligen  Frankreich  bas  gleiche  £os  befchieben 
geroefen.  Ss  bauerte  bis  ins  neue  ^^h^hunbert  hinein,  bis 
enblich  mifber  eine  £ebensi)er{icherungsanftalt  ihre  Sore  öffnete, 
bie  Compagnie  d'Assurances  generales  sur  la  vie,  melche  1819 
ihre  Arbeit  aufnahm.  Allmählich  folgten  bonn  auch  ta  grank» 
reich  9teugrünbungen,  fo  1820  bie  Royale  (fpät.  National),  1829 
bie  „rUnion".  ^is  1865  oergeichnen  mir  fedjs  roeitere  Sebens« 
oerficherungsgefellfchaften.  Alle  franaöfifchen  ©efeüfchaften  be* 
ruhten  auf  bem  Aktienf^ftem.  ©ehemmt  burch  bie  6taatsgenialt, 
nicht  nerftanben  non  ber  Seoölkerung  fehen  mir  bis  p  biefem 
Seitpunkt  eine  fchleppenbe  (Entroicklung  unb  erft  burch  bas  35or' 
bilb  ber  ^aiferin  (Sugenie,  melche  fich  allerbings  nur  für  roohl' 
tätige  S^eöie  oerftchem  lieg,  befferte  fich  biefer  Suftanb.  9leue 
Unternehmungen  konnten  entftehen  unb  bis  1881  belief  fti|  bie 
3ahl  ber  neuen  ©efeöfchaften  auf  11.  Auch  meiterhin  fpielten 
in  Frankreich  bie  Sontinenoerficherungen  eine  roefentlich  gröfeere 
3loUe  als  bie  fiebensoerficherungen.  ©ei  bem  ©pargeift  ber 
^ransofen  entmickelte  fich  innerhalb  bes  ©efchäftsbereiches  ber 
£ebensoerficherung  bie  3^ntenoerficherung  ftörker  als  bie  Ra* 
pitaloerficherung. 

55on  ben  aufeereuropäifchen  £änbern  fe^te  fich  9lorbameri* 
ka  an  bie  6pige  ber  £änber,  bie  htoftchUich  (Entftehung  unb 
(Entmicklung  bem  englifchen  Seifptel  folgten.  Angeregt  burch 
bie  Tätigkeit  ber  Agenten  ber  englifchen  ©efellfchaften  begann 
auch  in  91orbamerika,  roenn  auch  fpät  unb  nur  fehr  langfam, 
ber  ©ebanke  ber  £ebensoerficherung  gufe  ju  faffen.  (Erfte  £e' 
bensoerficherungsanftalt  in  ut^erem  Sinne  mar  bie  1809  ge» 

griinbete  Pennsylvania  Company  for  Insurances  on  Lives  and 
Granting  Annuities.  (Es  folgten  als  erfte  ©efellfchaften  ouf  ©e* 

genfeitigkeit  1818  bie  Massachusets  Hospital  Life  Insurance 
Company,  1830  ber  New  York  Life  Insurance  and  Trust  Co., 
Baltimore  Life  Insurance  Co.  unb  1835  bie  New  Engbnd  Mu- 


tual  Life  Insurance  Co.  €rftc  ®efeUfd)aft  mit  ©croinnbetetli» 

gung  luar  bie  1836  gegriinbete  Girard  Life  Insurance  Annuity 
and  Trust  Company  in  Philadelphia.  Son  biefer  3^^^ 

1845  beolMiflleii  mir  bie  Sttttgriiitbititg  ooit  »eitertii  fünf  Sltt« 
fifitteit.  3ntereffant  in  ber  anieriftQntfd)en  Sntmidilung  ift  einer« 
fdts  bie  Satfad)e,  bafe  bas  '^Jringip  ber  ©egcnfeitigkcit  über* 
raog,  unb  anbererfeits,  bofe  ein  in  ^ork  im  ^al^xt  1853 
efliif|ene$  ®efe|  beftimmte,  „hab  hk  Sebensnerfic^entng  mit 
leiiräi  anbemi  ^  Serfid|erung  oerbunben  merben 

birftt*  (S)r.  ö.95roun,  ®ef#i^te  ber  £ebensnerfid)erung  unb 
ber  Sebenst)erfid)erung5ted)mk,  @.  228).  ©röfetc  33ebeutung  für 
bie  amerikanifct)e  (Entmidilung  ^at  bie  ^erfönltd)keit  eines  Sli* 
pir  SBrig^t  Sr  regelte  bie  internen  Ser^öltniffe  ber  Unter« 
nflnttmgen  unb  medite  fo  hm  9$ertrauen  ber  SeoSIIerung  au 
biefer  neuen  3nftitution.  ^olqe  feines  SBirkens,  bas  Dr.  ^ raun 
Q.  a.  O.  einge^enber  fd)ilbert,  mar  nidjt  nur  eine  grofee  Hebung 
bes  ^ftanbes  ber  fc^on  eiiftierenben  (gefettfc^aften,  fonbern  auc^ 
dne  gemaltige  3ttini|me  an  Unternehmungen.  Satte  ber  6taat 
9lem  g)0rk  im  3öftre  1859  erfi  14  ©efeBfdjaften,  fo  mar  biefe 
3abl  im  Seitraum  Don  weiteren  10  3oJ)fen  ouf  ()9  angen)ad)fen. 
3}erf(4iebene  Äonkurfe  unb  oor  allem  notroenbige  95erf  cbmeljungen 
in  groler  Sn^l  btiimierten  bie  SefeEfc^aften  bann  bis  5um  3abre 
1879  auf  nur  me^r  Sl  Unteme|ntungen.  Selber  geftattet  es 
ber  9ta|iien  biefer  Srbeit  nic^t,  auf  bie  teilmeife  fef^r  interelfanten 
amerilanifd^  Serbältniffe  näl)er  einjugeljen,  es  fei  bier  nur 
auf  9lamen,  roie  §  9  b  e,  eines  ber  gröfeten  Organifationstalente 
ber  amerikanif^en  3krftc|erungsbran4e/hingeniiefen  unb  meiter« 
|fai  Crfc^einungen  ocrmerlt,  nielc|e  man  ab  UmIagegefe&ff|ofien 
be^eidynen  kann,  bie  ber  Profitgier  ber  Unlfrtte|mer  mebr  bfenten 
af§  bem  Vorteil  ber  Serfi€|)erungsnel)mer  (fie^e  diäteres  bei 
Df.  Sraun  a.  a.  £).). 

3Son  ben  übrigen  europöifcfKn  £önbem  fei  noc^  auf  Öfter» 
reifl  unb  bie  Sd^ei^  (ingeniiefen,  nid^t  etma,  meil  fie  eine 
bcfonbere  Cinflufenabme  auf  bie  (Entroicklungsgefc^id)te  ber  fiebens* 
icrficherung  genommen  gälten,  fonbern  aus  ber  Sotfac^e  heraus« 


ba6  biefe  beiben  SSnber  in  ber  3^^^^  «tit  ben  meiften  Mw 
ftalten  am  beutfc^en  Sefc^äft  beteiligt  finb. 

3n  öfterreic^^)  bauerte  es  febr  lange,  bis  ficb  ber  Gebens* 
oerficberungsgebanke  burcbfe^en  konnte,  rourben  boc^  gerabe  auc^ 
oon  ber  ^Regierung  ber  (Errichtung  folcber  3nftitutionen  bie  gröfeten 
64mierigkeiten  bereitet.  ^1$  erftes  Unternehmen  erfc^eint  ber 
beute  noch  beftebenbe  SBiener  3onüs,  ber  aber  erft  1839  gegrünbet 
mürbe  unb  1840  feine  Arbeit  aufnahm.  9lur  langfam  folgten 
9leugrünbungen,  roenn  man  oon  ben  3  Sriefter  Unternehmungen, 
beren  bebeutenbfte  bie  iegige  Assucurazioni  generah  ift,  abfteht. 
€rft  1856  entfteht  eine  neue  9nftalt,  bie  erfte  Ungarifche,  unb 
wm  ben  grofeen  heute  noch  bekannten  ©efellfchaften  folgten  1858 
ber  ^nker  unb  1860  ber  2}3iener  ^bönij.  3"^  gangen  finb  für 
ben  3eitraum  oon  1856—1869  an  9leugrünbungen  ju  oer^eichnen 
5  ^UUiengefellfchaf ten  unb  6  ®egenfeitigkeitsanfta(ten.  Schleppenb, 
mie  ber  bisherige  Sntmic&lungsgang,  f 0  auch  bie  meitere  §olge ; 
nur  fpörlich  kommt  es  au  SHeugrünbungen.  (Eine  €rfcheinung 
in  ber  fiebensoerficherungsgefchichte  öfterreich'Ungarns  ift  äugen* 
fällig,  nämlich  bas  ftarke  35ertretenfein  oon  auslänbifchen  25erfiche« 
rungsgefeUfchaften  im  inlänbifchen  ®efchäft$betrieb. 

9loch  ftärker  ift  biefe  Überfrembung  in  ber  ®chroeig.  gier 
bauerte  es  aufeerorbentlich  lange,  bis  fich  eine  eigene  Sebens« 
oerficherung  bilbcte.  35on  mifelungenen  35erfuchen  abgefehen, 
finben  mir  als  erftes  bleibenbes  3nftttut  bie  1857  gegrünbete 
Schmeiaerifche  Sebensnerfiiherungs'  unb  Hentenanftalt  3üri(h. 
©iefe  ift  (Begenfeitigkeitsanftalt  im  (Begenfaö  gu  ber  1858  ent« 
ftanbenen  La  Suisse  unb  ber  feit  1864  beftehenben  93asler  Sebens* 
cerficherungsgefeUfchaft,  welche  beibe  aktiengefellfchaften  finb. 
einer  ©totiftik  bei  Dr.  9}raun  ift  p  entnehmen,  bafe  1895 
bei  7  fchroeiaerifchen  Unternehmungen  11  franaöfifdje,  7  beutfche, 
4  englifche  unb  3  amerikanifche  ^nftalten  im  fianbe  arbeiteten. 
S)ie  (Einftellung  ber  ©chmeia  aum  5luslanbe  auf  bem  ©ebietc 
ber  95erficherung  aeigt  fich  iu  einer  Bemerkung  aus  ben  95er» 
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üffenUic^ungen  bes  eibgenöflifc^en  ^crfidicrungsamtes  aus  bem 
3a|fe  1904,  moriit  es  leigt:  „i^t  Qd)vi^hk  mit  bem  ^usk 
iQiib  fo  oiele  Se|ie^mi§en  ber  Derf#ebeii^en  Srt  unterhält 
ift  in  ber  glücklichen  Sage,  biefe  Se^ietjungen  befonbers  gepflegt 
5U  fe^en  auf  einem  internationalen  ©ebiete  par  excellence,  näm- 
lich ouf  bemjenigen  ber  95erfict)erung.  Iüct)tige  auslänbifct)e 
®efea{#ifteit  fiitb  in  gro|er  Sa^l  fiei  uns  tötig,  mS^renb  auch 
oibrerfeits  im  fiaufe  ber  3ohre  mehr  als  bie  ©Slfte  ber  kon* 
leffiomerten  fctimeiaerifchen  ®efeUfct)aften  ihren  ©efchäftsbetrieb 
Iber  bie  ©renjen  unferes  Sanbes  hinaus  auf  bas  ^uslanb 
ausbehnten.  9Raii  fßt  aüen  ®runb,  fich  biefes  internationalen 
Snstdufches,  ber  bei  uns,  birekt  unb  inbirekt,  oiel  pr  9lnregung 
unb  Sörberung  ouf  bem  ©ebiete  bes  prioaten  Serficherungs* 
rocfens  beiträgt,  ju  freuen,  unb  man  kann  nur  münfchen,  bafj 
jebe  ehrliche  unb  folibe  ©efchäftstüchtigkeit,  fei  es  biejenige  bes 
9lusiänbers  In  ber  ©chmeia,  fei  es  biejenige  bes  Schmeiaers  im. 
«uslanbe,  ihre  Anerkennung  finbe."  Siefen  6tQnbpunkt,  ber 
gemife  eine  begriifeensmerte  Satfache  barftellt,  hat  fich  bie  ©chmeia 
bis  pm  heutigen  Tage  erhalten  unb  es  ift  beftimmt  nicht  gum 
gertngften  Seile  mitihr35erbienft,  am^lufbau  ber  geregelten  3nter* 
nationditöt  ber  £ebens0erfic|erung  mttgemirkt  gu  hoi'en.  9(u(h 
1915  hoben  mir  tos  gleiche  99ilb  —  non  27  fiebensnerfiche» 
rungsgefellfchaften  finb  nur  6  fchmeiaerifche,  bafür  aber  21  aus» 
lönbifche,  roobei  unter  bcn  auslänbifchen  mit  10  ^nftalten  5)eutfch' 
fmb  bie  @|>t|e  pit  Merbings  fälU  bei  ber  6tatiftik  oon 
1915,  genau  mie  bei  ber  oon  1895  auf,  bog  im  letzteren  Solle 
bie  fchmeiaerifchen  ©efellfchaften  troö  ihrer  johlenmöfeigen  SWin* 
bcrheit  mehr  als  bie  öälfte  ber  ©efamtabfd^Iüffe  getätigt  haben 
unb  bob  fich  biefer  Suftonb  bis  1915  nur  in  gana  geringem 
9)i^Q|e  ins  ©egenteti  oerfchoben  tßt 

€s  mürbe  au  meit  führen,  nun  oll  bie  onberen  Sönber  in 
^eaug  auf  bie  (Sntmicklung  ber  fiebensoerficherung  näher  au 
betra^iten.  gs  ift  gana  allgemein  bie  Beobachtung  au  machen, 
bol  in  oll  ben  onberen  Sönbem  fich  nur  langfom  bie  3bee 
ber  £f6ensoerftcherung  oermirkIic|en  lie|,  bog  oll  bie  Stooten 


bem  Sinflufe  ber  grofeen  fiänber  unb  bem  prioaten  Hnterneh« 
mungsgeift  ber  einaelnen  ©efellfchoften  bie  ©rünbung  eigener 
£ebensoerficherungsinftitute  au  oerbonken  haben,  bie  als  Schritt* 
mocher  bie  Sigenentroicklung  angebahnt  haben  burch  Errichtung 
oon  Filialen  unb  fchliefelich  oielfach  als  35orbiIber  für  bie  9teu* 
grünbungen  herangezogen  mürben.  Überall  ober  fefete  fich  bie 
Snftitution  ber  fiebensoerficherung  burch  unb  entmiikelte  fich 
immer  ftorker.  Aein  Aulturlonb  ber  Srbe  befteht,  bos  biefe 
foaial  roertooUe  ginrichtung  nicht  kennen  ober  felbft  befi^en 
mürbe. 

3ft  nun  auf  oUe  au|^erbeutf(|en  fiönber  Beaug  genommen, 
mürbe  nun  bie  €ntmicklung  ber  fiebensoerficherung  in  ben 
michtigften  fiönbem  befprochen,  fo  foll  nun  befonbers  ©eroicht 
auf  bie  33ehanblung  ber  55erhöltniffe  im  5)eutfchen  ^eicl),  alfo 
in  bem  ©ebiete,  bas  heute  innerhalb  ber  iReichsgrenaen  fich  bt* 
finbet,  gelegt  fein.  3u  ber  Seit,  mo  €nglonb  bereits  eine  gröftere 
3lnaahl  oon  fiebensoerficherungsuntemehmungen  hotte,  mo  be« 
reits  ber  ©ebonke  ber  55erficherung  feften  gufe  gefafet  hatte, 
mar  ©eutfchlanb  ein  armes  fianb,  „beffen  gelbroirtfchaftliche 
5Borausfe6ungen  für  bie  entfoltung  ber  fiebensoerficherung  nli^t 
oorhonben  moren"  (Sr.  »raun  o.o.£).).  SBohl  beftonben  in 
©eutfchlonb  Unternehmungen  mit  lebensoerficherungsähnlichem 
Charakter,  mie  2I3itroen<  unb  SBaifenkaffen,  93egräbniskaffen, 
0terbekaffen  ober  Srauerpfenniggefellfchaften  ober  auch  Öeirats», 
Sunggefellen*  unb  3ungfemkoffen,  ober  bie  ginrichtung  oon 
fiebensoerficherungsgefettfchoften  mar  unmöglich.*)  gs  rourbe 
fchon  hingeroiefen  auf  ben  *2lusfpruch  oon  3.  ©ottlob  oon 
3ufti,  ber  auf  bie  fegensreiche  ginrichtung  aufmerkfam  macht;  ^) 
mohl  haben  oiele  ©elehrte  ber  bamaligen  Seit  rtieift  bejohenb 
(Stellung  boau  genommen,  mohl  hüben  bie  englifchen  3(nftalt^ 
mit  ihren  gUiolen  bereits  in  ©eutf(hlanb  georbeitet  unb  mancher 
95erficherte  hat  baburch  6chmierigkeiten  bei  ber  Auszahlung 


0  Bahnbrechet  0.  o.  Ö.  Seite  15. 
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Ärsf  kä's; 

rtner  formen  3nftüution  unb  fcetonte  baft  ^  «„rh  ri'^f 

Mnternefimen  blühte  rafdi  auf      ali^r  I  ©as 

bungen  oorfinben.  So  tZTlS^f^u^^  ^'"«rün^ 


Sa^inbreiftcr  o.  a.     ©die  i«.  ^  ^  ^^^^^ 


f)atte,  aber  fid)  bennod)  fel)r  gut  emporarbeiten  konnte.  3m 
gleidjen  3af)re,  roie  bie  Seipaiger  ©efettfc^aft,  entftanb  and)  ein 
weiteres  ©egenfeitigkeitsinftüut,  bie  Allgemeine  fiebensoerficfte* 
rungsanftalt  für  bos  Äönigreicfi  ©attnooer  unb  eine  britte  9leii« 
grünbung  ift  nod)  au  oergeicftnen,  bie  aüerbings  fd)on  nad) 
raenigen  SÜlonaten  t^ren  ®efd)äft6betrieb  roieber  einftellte,  es 
mar  bie  SÖ^ittelbeutfdje  fiebensoerfidierungsgefeUfcftaft  au  (Biffeen, 
SBätjrenb  bie  beiben  erften  beutfc^en  Unterneftmungen  gona  nac^ 
engltfc^em  SJorbilb  gefc^affen  mürben,  fo  ber  Serfuc^  bet  fiebens« 
Derficfterungsgefettfdjaft  Hamburg,  bie  als  SÜlufter  bie  "iMmicable 
gemä^It  liatte  unb  bie  ©ot^aer,  bie  auf  ben  ••13rtn5ipien  ber 
Equitable  society  aufgebaut  mar,  fo  richteten  fic^  bie  beutfcften 
9teugrünbungen  fc^on  nac^  i^ren  beutfden  3$orbUbem.  Ss 
bguertf  nun  geraume  Seit,  bis  mieber  neue  3lnftalten  entftanben, 
erft  1836  mürben  groei  raeitere  fiebensoerftc^erungsunternel)« 
mungen  ins  £eben  gerufen,  -  nac^bem  1835  bie  ^lügemeine 
35erforgungsonftalt  ^arlsrufje  als  Äentenanftalt  i^re  Sore  ge» 
öffnet  ^atte  bie  Serlinifc^e  Sebensoerfiderungsgefettfcöaft  au 
Serltn,  eine  Aktienanftalt,  meiere  eine  SÖ^onopoIfteUung  für 
15  3a^re  für  bas  preufeifdie  Staatsgebiet  p9efprod)en  er{)ielt, 
unb  bie  fiebensoerfidierungsanftalt  ber  »a^rifc^en  ©Wot^eken* 
unb  3Bec^felbank  in  aRüncften.  ©iefe  lefttere  mar  ber  ^Ba^rifc^en 
dQPOt^eken«  unb  JBe^fetbank  angegliebert  unb  oerteilte  als 
5lktiengefellfcl)aft  ©ioibenben,  bie  nid)t,  roie  bas  bei  ben  bis* 
f)erigen  £eben6Derfid)erungsgefeUfd)aften  auf  gleicher  Organi* 
fationsbafis  üblitft  mar,  gana  ober  menigftens  aum  Seil  an 
bie  ^Serfic^erungsne^mer  oerteilt  mürben,  fonbem  bie  ganae 
©iüibenbenausfc^üttung  kam  ben  5lkttonören  bes  95ankunter'. 
neljmens  augute.  ©ine  meitere  33efonberl)eit  mar  bie  Se* 
fdiränkung  bes  ©ef^iäftsbetriebes  ausfc^Iiefeüd)  auf  bas  bamalige 
Äönigreic^  ^Sa^em.  Surtft  bie  ermäße  aRonopolftellung  ber 
»erlinifcften,  Me  balb  ouc^  in  onberen  beutfcften  Sönbem  6tf)ule 
mad^te  unb  bort  au  ebenfoId)en  2D^aöna{)men  füt)rte,  roie  and) 
burd)  bie  2:atfad)e,  bafe  bie  meiften  beutfd)en  Staaten  Slnftolten 
aus  onberen  beutfcöen  Säubern  ben  ©ef^äftsbetrieb  in  t^ren 
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©eWeten  oerfagten,  kam  es,  bafe  roiebcr  eine  längere  *^3aufe  oon 
^leugrünbungen  eintrat.   €rft  nacti  6  3al)ren,  aljo  1842,  rourbe 
oon  ber  f*on  feU        beftc^jenben  «ttgemttneit  ffittmeinier' 
forgitti§9onftaIt  nitf  Ocgenfritigkeil  itnb  gtrolie  int  «nfd^Iug  an 
Hfcfe  Me  ,,»rauiifcftnieigtf(fte  ^lögemeine  95erftc^erungsanftalt" 
crrtd)tet.  3f)r  folgte  bereits  1844  bie  oon  fiöroengarb  gegrünbete 
^ronkfurter  fiebensDerfidjerungsonftalt  als  aktienunterneftmen. 
%Lb  eine  9lac^bUbung  ber  ©ot^aer  entftanb  1845  We  £eliens. 
ocrfidleriiiiSffoii^^  dontmonia  in  fymfmtq,  Me  ober  balb 
Ilipibierte  itnb  1857  il^ren  Konkurs  erklörte.  dlad)  aroei  roeiteren 
Sohren  öffnete  bann  bie  Sebens*  unb  ^enfionsoerfidierungsfle* 
feöfcfiaft  3anus  in  ©amburg,  auf  aiktien  begrilnbet,  iftre  Zm. 
9}is  pr  9»Ute  bes  Ii).  3o|r6unberts  fyibm  wbc  alfo  in  ©eiitfc^ 
tanb  10  bleibenbe  Sebenscerfiiiierungslnftitute,  beren  weitaus 
größten  ©efiWftsumfang  unb  SSerfidjerungsbeftanb  bie  ®otl)aer 
auf^uroeifen  ^at.    1852  entftanb  bie  fiebensrentenv  3lusfteuer» 
unb  »egröbnisoerfidierungsbank  ,,95orficftt"  in  ffieinian  melier 
ober  nur  ein  Iiiraes  £eben  befc()ieben  nutr,  benn  fc^on  1857 
liipibierie  fie  unb  ging  in  ber  Steltiner  ©ermanta  auf.  $nod) 
im  gleid^en  3ar)re  roar  bie  Allgemeine  5^enten%  Kapital»  unb 
£ebensoerfid)erung5bank  „Teutonia"  fieipaig  gegrünbet  niorben, 
roeld^e  erft  1920  mit  bem  Slorbftem  fuflonierte.  3)iefe  beibm 
©rilnbungen  niiiren  ni3gli4  meil  1851  bereits  bas  ^rtoilegium 
ber  Set finifilen  abgelaufen  mar.  31ucf>  bas  nädjfte  3at)r,  1853, 
bringt  uns  smei  STeugrünbungen,  2  ©egenfeitigkeitsanftalten,  bie 
SKecfelenburgifdie  Sebensoerfic^erung  unb  Simrbank  Siftnierin, 
n)eld)e  fid)  1920  mit  ber  fiübedur  vereinigte,  imb  bie  Soncorbia, 
ÄSlnifcfte  fiebensoerfic^erang.   1854  entfielen  ebenfalls  groei 
neue  Unternehmungen,  bie  fiebensoerfidierungs*  unb  (Srfparnis* 
bank  in  Stuttgart,  bie  -  ©egenfeitigkeitsanftalt  —  t)eute  unter 
bem  9tamen  „Alte  Stuttgarter"  bebannt  ift,  unb  bie  £ebens- 
lienfions*  unb  £eibrenteniierfif|evungsgefeafd^ft  Jbuna  in  fyaüt 
a.  b.  6.    3n  Samiftabt  falgt  bann  1855  bie  dienten«  unb 
fiebensnerfi^erungsanftalt,  roeldie  allerbings  nur  eine  Anglie* 
berung  an  bie  fc^on  feü  1844  befteftenbe  äUgemeine  »enten« 
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anftalt  bebeutete,  ©iefe  ©egenfeitigkeitsgefellfdiaft  ging  1920 
in  ber  S^ankfurter  auf.  1856  entftanben  bie  SRagbeburger 
fieben-ioerficherungsgefellfdiaft  unb  bie  I^uringia  in  €rfurt. 
fieötere  mar  fd)on  1853  als  Sifenbatin-  unb  3'lückDerfid)erung5^ 
gefellfdjoft  gegrünbet.  3m  folgenben  3aör  entftet)en  nod)  groei 
Anftalten,  bie  Stettiner  Sebensoerfic^erungsgefettfchaft  unb  bie 
frankfurter  ©erfic^erungsgefettfc^oft  ^ronibentia.  3n  biefem 
^afpct  aber  tjabm,  toie  mir  aus  bem  33or^erge^enben  fd)on  er* 
fet)en  konnten,  öerfd)iebene  Unternehmungen  it)re  ©efc^öfte  ein* 
ftellen  müffen,  befonbers  ober  roaren  bie  roirtfcbaftücöen  95er^ 
bältniffe  biefer  3eit  nic^t  bap  angetan,  p  Sleugrünbungen  gu 
fc^reiten.  €rft  ob  1865  kann  man  mieber  non  folc^en  fprc(f|en, 
benn  forool)!  bei  ber  berliner  35iktoria,  ber  Allgemeinen  ^en* 
tenanftalt  Stuttgart,  roie  aud)  ber  fct)on  früher  ermähnten  AUgc* 
meinen  55erforgungöanftaIt  in  Karlsruhe,  öanbelt  es  fic^  nur 
um  Aufnahme  eines  neuen  Smeiges  in  ben  ©efc^öftsbetrieb 
eines  fc^on  befte^enben  Entemefimens.  3)ie  nöcfifte  tatfäc^jUch 
felbftänbig  begrünbete  Anftalt  ift  bie  1865  eröffnete  'ipreufeifctie 
£ebensoerfid)erungsaktiengefeUfci)aft,  ber  1866  bie  ^reufeifc^en 
Sebens*  u.  ©arantieakttcngefettfcftaft  griebric^  SBü^elm  in  9}erlin 
unb  1867  bie  Sebensnerfic^entngsaktiengefettfdiaft  Ädrbftem  in 
95erlin  unb  bie  95remer  Sebensoerfidjerungsbank,  eine  ©egen* 
feitigkeitsonftolt,  bie  1908  in  eine  Aktiengefellfdjaft  umgeroanbelt 
tüurbe,  firf)  1909  mit  ber  öannoDerifdien  fufionierte  unb  feit 
1912  als  greia  bekannt  ift,  folgen.  1868  entfielen  gniei  ©egen* 
feitigkeitsanftalten,  bie  ^lorbbeutfcfte  fiebensoerftdjerungsbank  au 
Serlin  unb  bie  beutfc^e  Sebens^  ^enfions*  unb  5Kentenüerfid)e* 
rungsgefeüfrfiaft  in  "ipotsbam.  Sie  2Beiterentroi(^Iung  mar  nun 
getiemmt  burc^  ben  Ausbruch  bes  beutfc^-frangöfifc^en  Krieges 
Don  1870/.71,  bocft  ber  gute  «usgang  bcsfelben  brachte  roie  auf 
aöen  anberen  ©ebieten,  fo  auch  öwf  bem  ber  £eben6t)erfid)erung 
bas  (Sinfefeen  einer  äufeerft  Iebf)aften  llnternet)mertatkraft,  bie 
fid)  gerabe  befonbers  ftark  in  ben  erften  brei  ^lac^kriegsjalren 
in  ber  ©rünbung  oon  10  neuen  Sebensoerfict^erungen  ausroirkte. 
1872  entftanben  bie  Sebens*,  Snoaliben«  unb  Unfattoerfidjerungs* 
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gefeUfdfaft  'iprometftewö  iii  9Jeriin,  We  £ekii»©cr|li^erungsanftaU 
für  ^rmec  unb  9Jlanne,  ebenfaUs  In  »erlitt,  unb  bie  «ater» 
Iänbtfd)c  £ebcn6oerjJct)erung5geieUfd)aft  in  SIberfelb,  rocl*  lefttcre 
1906  auf  ben  Jlorbftern  übergegangen  ift.   1873  folgen  bann 
bie  ©c^lefif^e  Sebensoerfl^emngöafetiengefeUfcöaft  in  Breslau, 
roeldie  fi*  aber  fcfton  1898  mit  bem  9lorbflem  fufionierte,  unb 
bie  genoffenfd}aftItd)  organifterte  föd)fifd)e  £cbensoerfi*enings. 
ttitb  eparbanb  in  5)re6bcn.   1874  entftet)en  bie  55efta,  Sebens* 
mrficicnnigsbattk  auf  ®egenfeitigkeit  in  ^ofen,  n)cld)e  fid)  1919 
auPfte,  We  Curo|iöiWe  2eben»i>erfi*erunöS*  unb  3lentenbank 
in  etuttgort,  bie  nad)  2  jährigem  »efte^en  Won  linuibierte, 
roeld)  gleiches  ®d)ickfal  aud)  ber  Hamburger  Sebens*  unb  Un- 
faHiierH^erungsbank  befdjieben  roar,  unb  fd)IicfeU(*  nod)  bte 
äRagbeburger  «ttgcincine  a5erfi*erungsgefeüf*aft,  roel^e  im 
gleidjen  3of)re  i^ren  ®cfc|äftobetrieb  um J>aö  fiebenögef^äft 
erroeiterte.    (Einige  unroefentli^e  ©rfinbungen  folgen  in  ben 
nöc^jten  3al)ren  unb  erft  nad)  1880  rocrben  roieber  roiditigere 
Ittftalteii  ins  £eben  gerufen,  roenn  man  Don  ber  1878  in  ©am* 
bürg  gegriinbeten  Seulf^en  aRüUörbienftDerfictjerungsanftalt 
abfiet)t        finb  bies  bie  9lürnberger  £ebcnsoerfl*erungsbank, 
eine  ^kticngefellfdjcft  (1884)  unb  bie  gRilitörbtenftpflicftt^  unb 
«usfteueroerfict)erimg  für  ^eutfd)Ianb,  $)amomxa,  eine  ©egem 
fcitigkätsanftolt,  bie  1884  gegrünbet,  1901  Uquibierte  unb  1902 
in  ber  Arminia  oufging.  58ier  3aftre  umr  ©ttUpanb,  bann 
feöte  ein  neues  ©rünbungefieber  ein.  1888  merben  smei  %n* 
flolten,  bie  fübbeutfd)e  £eben5oerrid)erung5bank  für  3Äilitärbienfl« 
unb  Söcftteraus(leucr  5U  ^arlsrube,  urfprünglid)  bis  1900  auf 
©egenfdtigkeit,  n»  fle  m  öfe  ©eutfc^e  fiebensoerfidierungs* 
<ä  ©.  umorganifierte;  1920  ging  fie  in  ber  frankfurter  auf, 
unb  bie  ©eutfd)lanb  £.  25.  auf  ©egenfeitigkeit  m  »erlüi,  er* 
iffnet.   1889  entjtetien  ebenfaUs  groei  ©efeUfd)aften,  bte  $am- 
Imrgcr  SRUitärbienft^  ^usfteuer*  unb  mrsnerjid)erungsgefeU' 
filoft  auf  ©egenfeitigkeit  iti  ©amburg,  bie  i^re  Selbftönbigkeü 
burct)  ^ufnaljme  in  bie  3buna  1907  einbüftte,  unb  bie  ^mAiio 
in  aRüncöen,  eine  ^ktiengefeUfc^aft,  bie  aUerbinge  erft  einige 


3al)re  nad)  i^rer  ©rünbung  etgentlid)e  £ebensoerfid)erungsanftaIt 
rourbe,  nad)bem  fie  Dor()er  als  "^usfieuer*  unb  SÖlilüärbienft* 
koftenoerficfterung  fungierte.  Sis  pr  ^aljr^unbertmenbe  erfolgen 
noc^  oergleic^smeife  ^afilreic^e  Steugrünbungen,  fo  1891  bie 
Urania,  als  erfte  ber  £ebenst)erfid}erunQsanfta(ten  nad)  ben  58ank« 
auf ammen brücken  ber  3al)re  1890/91,  bann  1896  ber  mitlas  au 
£ubroigsbafen,  1897  ber  S)eutfd)e  ^nker  in  ^Berlin  unb  1899 
bie  95ita  in  SJlann^eim  unb  bie  ^ißrubentia  in  »erlin.  ©aneben 
finb  nod)  au  oergeid)nen  bie  ©rünbungen  ber  ^ugufta  in  95erlin 
1899,  bte  1905  öon  ber  'Arminia  aufgenommen  rourbe,  unb  ber 
Öeffifcöen  £ebensDerfid)erung6bank  auf  ©egenfeitigkeit,  ^bler, 
in  Sormftabt,  meiere  1905  Uquibierte.  3m  neuen  ^ö^r^unbert 
finb  noc^  befonbers  ermöl)nensmert  bie  1908  erfolgte  ©rünbung 
ber  25erein6t)crfid)erungsbank  in  Süffelborf,  bie  1913  oon  ber 
Arminia  übernommen  rourbe,  bie  1909  oon  S^^^trumsfeite  er^ 
richtete  Scciefia,  ferner  bie  1912  entftanbene  ^bftinena,  eine 
©egenfeitigkeitdanftalt  in  ^mburg,  unb  bie  35olksfürforge,  ein 
oon  foaialbemokratifdien  ©emerkfd)aften  eittgeric^tete$  3$olks« 
oerfid)erungsinftitut.  ^üe  biefe  legten  3nftitiite  erfreuten  ftd) 
keines  befonberen  3nfpruc^s.  SBemerkensroert  ift  nod)  bie  ©rüns= 
bung  ber  fc^on  ermähnten  erften  £anbf(4aftsoerftd)erung,  meiere 
dffentlid)<red^tli(4en  S^arakter  befigt  unb  in  erfter  £inie  ber  Snt= 
fd^ulbung  ber  £anbmirtf(^aft  bleuen  foH,  nämlid)  ber  1909/10 
entftanbenen  Oftpreufeifdjen  £anbfd)aft.  Sine  kurge  ©tatiftik 
foU  bas  Sntfteben  unb  bie  ^lusbreitung  ber  beutfc^en  £efaens* 
oerftc^erungsanftolten  oeranfdjouUc^en : 


Jahr 

Zahl  der  Anstalten 

Jahr 

Zahl  der  Anstalten 

1829 

2 

1870 

28 

1830 

2 

1875 

37 

1835 

4 

1880 

36 

1840 

6 

1885 

34 

1845 

7 

■  1890 

37 

1850 

10 

1895 

42 

1855 

17 

1900 

47 

1860 

19 

•  1905 

45 

1865 

22 

1910 

Wk  Ißbm  olfo  bas  ftetige  SBüdjfen  ber  beut^en  Scbens* 
oer^ldreriiiig  gefe^en  mrb  babei  bie  »eobadjtunq  mo^ien  fuinnen 
öö6  bie  ganae  Sntroidilung  ftarken  penoiiiff^eti  S^ioaiilitiigeit 
unterworfen  mar,  müd^e  tf^rerfeits  oenirfacftt  nmren  burd»  n)irt« 
WHifÜidre  itnb  iiofitiff^  SKomente.  (Erfreulid,  an  ber  (gntroiA» 
tag  fft^Wf  Sttlfadje,  bafe  es  ffd,  bei  ben  ©rünbungen  in  ber 
mm¥  um  Weibenbe  3nftitute  Ijanbelte,  baft  imat  afemli« 
mele  3Infmiten  m  onberen  Itetemeftmungen  Sbtfno^me  fonben, 
ra^  memge  pfammatbniflm,  aber  gan^  befmtbers,  bafe  bie 
Sifie  itUm  nmren,  ma  bie  ©riinbungen  auf  epekulationsfudit 
0ber  gor  «etnigsmandoern  fufeten.   €tne  Zat\ad)e  muft  aber 
Wer  nocb  befonbers  oermerkt  roerben,  es  ift  bie  ber  «ongenira- 
tionsbeftrebungen  innerhalb  bes  beittfcben3krficbenmgögenierbeö; 
tn  btefem  Sufammenbange  braucbl  nur  ber  «ttianakonaern  er' 

nm  bies  p  beweifen. 

©Ie€ntroidilung5gefdjicbte  ber  beutfcben  £ebensoerflifterung 
lelgt  burcbroegs  gefunben  S^raliter  -  h  banbett  fi«  immer 
!2L^*^!^***  ©ränbimgen  imb  memi  es  in  ©eutfdilanb  nod) 
hm  9Ra6e  p  einer  »olkstümlidjkeit  ber  fiebensoer« 
Wening  gekommen  ifl,  mie  beifpielsmeife  in  «nglanb  ober 
Äorbamerika  fo  liegt  bas  ficfterlicb  nicbt  in  ber  Scbmäcbeober 
Mnpoerlaffigkett  ber  ®efettfcboflen  begriinbet. 

I.««^^^!^?^^^^  ^«sfübrungen  fei  nocf, 

bemarlt  baft  fi«  eme  biftorifcbe  6d,ilberung  ber  Tätigkeit  ber 
otislönbifdjen  Sebensoerficfjerungsanftalten  in  ©emf*ianb  in 
biefem  <Rabmen  ntdjt  ermögUcben  läfet,  benn  pnäc«ft  mar  bie 
terüoriale  Serfplittening  3)eutfcblanbs  fo  grofc  baft  biefe  ein 
öinbernis  bofiir  borftettt  bann  aber  müfete  fid,  biefe  ®cf)t(berunQ 
owf  SaWenöngoben  befdjrönken,  alfo  barauf,  mieoiele  UnterneiJ 
mungen  bes  ^uslanbes  in  ben  einaelnen  Saftren  in  ©eiitf^tenb 
arbeiteten,  mos  m. «,  beffer  im  «obmen  ber  ftetifHfcben  Cr8r- 
terungen  gefcbiebt. 

v    ^!*.  SJetnrrijtungen,  befonbers  na* 

ben  CntmiiWnngsoerbäUniffen  in  Seutfcftlanb,  ift  man  geneigt. 


ficb  bie  grage  oorgulegen,  roiefo  benn  fo  oiefe  auslönbifc^e 
Sebensoerficberungsanftalten  im  3)eutfcben  5Reicbe  m  aßen  Seiten 
arbeiten  konnten  unb  roelcbe  SlÄomente  bafür  mafegeblid)  roaren, 
bie  bas  Einbringen  biefer  ^uslanb5unternei)mungen  in  ben  beut* 
fcben  ®efd,äftsbetrieb  begünftigt  i)aben.  3"^  53eantmortung 
biefer  grage  mufe  man  in  erfter  Sinie  einen  iRückblicfe  tun  in 
bie  Sutten  ber  Anfänge  beutfcber  fiebensoerficberung,  alfo  natio« 
naler  (Sigenentroicklung.  9Bie  fdjon  bes  öfteren  betont  rourbe, 
roar  ber  58oben  gu  einer  felbftänbigen  beutfcben  Aufbauarbeit 
um  bi?  Sabrbunbertroenbe  oom  18,  aum  19.  ^abrbunbert  nic^t 
gegeben,  mar  bocb  ©eutfcbtanb  in  feiner  politifcben  Serfplitterung 
unb  feiner  burcb  ntele  Äriege  bamieberliegenben  9Birtfd^aft  nicbt 
baju  angetan,  n)irtfd)aftlid)e  unb  finanaieUe  Unternehmungen 
Don  ber  ©röfee,  roie  fie  eine  fiebensoerfictjerungsgefellfcbaft  er* 
forbert,  ju  begrünben  unb  p  erhalten,  stimmt  es  ba  Sßunber, 
menn  3(nfta(ten,  bie,  mie  bie  eng(if(|ei^  fcbon  bamals  auf  einer 
gefunben  ©mnblage  bafieren  konnten,  ben  erfolgreidien  35erfucb 
unternabmen,  mit  ii)ren  gilialcn  roenigftens  in  ben  roirtfcbaftlid) 
beffer  geftellten  ©egenben  bes  bgmaligen  5)eutfcblanb,  roie  befon» 
bers  Hamburg,  bort  einaubringen  unb  ficb  fcftaufeften?  ?at* 
fäcblicb  feben  mir  als  erften  ®runb  für  biefes  frembe  Einbringen 
bie  mirtfd)aftlicl)e  Obnmad)t  unferes  35aterlanbes.  ©eroiffe,  roenn 
aurf)  kleine  ®d)tcf)ten  roaren  bamals  in  ©eutfcblanb  fd)on  vor-- 
banben,  roelcbe  ber  £ebensoerfirf)erung  3ntereffe  aoUten  unb  ibr 
bie  ^beutung  aumagen,  meiere  fie  bann  aucb  bei  uns  erreicben 
follte;  aber  bie  bamaßge  Äapitalarmut  a^ang  fie  oon  einer 
(Sigenentroicklung  abaufeben  unb  if)re  ©elber  in  auslänbtfcben 
£ebensoerficberungsgefeUfd)aften  onaulegen.  Erft  ein  langfamer 
roirtfcbaftlicbcr  Aufftieg  nacb  ben  napoleonifc^en  Kriegen  unb 
insbefonbere  bas  Srmacben  nationalen  Smpfhtbens  bebingten 
fcbliefelitb,  bafe  bie  3nitiatioe  grofeer  Scanner,  roie  ^Irnolbi  unb 
35ermebren,  3)eutfd)Ianb  enblid)  berartige  eigene  3n|titute  fcbaffen 
konnte.  5)ie  auslänbifcben  Anftalten  aber  beftanben  bei  uns 
roeiter  unb  es  mar  nicbt  möglicb,  ba  fie  ficb  fcbon  entfprecbenb 
feftgefegt  bitten,  fie  ans  bem  beutfcben  ®efcl)äft  au  oertreiben. 


©HS  nationale  Smpflnbcn  Ijalf  in  ben  30  er  3al)ren  bes 
19.  3a|r|iinl>erts  ben  beutfc^en  ®efellfc^|l«n  m  ^^ntm  bebeu» 
tenben  ^iifftieg,  aber  troftbem  Ift  bas  »efireben,  baneben  aii<| 
bei  ^uslanbsunterncfimungen  35crfic^erungen  einaugcfjen,  nicftt 
Ml  Der!)inbern.   ®o  kam  es  aud),  bafe  neben  bcm  ^nlanbec^e* 
fcpfl  ber  bentfc^en,  ouc^  bas  ber  auslänbijdjen  florierte,  kleben 
ben  englifdren  «nftaltcn  traten  albnö|ti{|  aucö  amerikanifctje 
ouf  ben  ^lan,  bie  ob  ifjrer  guten  ©efc^äftsfüftning  mtb  iftrer 
6oUbitöt  einen  guten  2Ruf  genofjen.   (Sine  53efonber!>ett  ift  es 
ia  awc^,  bafe  jur  bomaligen  Seit  eine  in  SJlero  ?)ork  gegriinbete 
fiebfnsoerflilOTinisanftalt  in  5lnbetra*t  i^rer  kommenben  ^us* 
beftnting  nad>  ©eutfcftlanb  ben  ftolacn  Sttel  ,,®emiania"  trug, 
troö  mancf)er  Srfdiroerungen,  troft  bes  95erbotes,  auslänbif^e 
58er|ic^erung5unterne^mungen  roeiter  au^ulaffen,  ift  ein  fortge* 
fe|tes  einbringen  oon  £ebensoer}id)erung5flefellfd)aften  aus  aUer 
lyrren  fiönber  p  beobachten.  #er  mag  roo^il  ber  ®runb  in 
ber  5otfad)e  au  feften  fein,  bafe  es  ficö  bei  ben  meiften  ^nftatten 
bes  ^uslanbes  um  gutfunbierte  Unternebmungen  fjanbelte,  aber 
§ana  befonbers  mar  es  bas  SD^oment,  bafe  man  Don  ben  aus« 
linbifcöen  ®efellfct>aften  in  »epg  auf  iftre  teilroeife  roeit  fort= 
f^tittliciffren  ®ef(Pftseinri*tiingen  fik  bie  eigene  SBeiterent» 
roicklung  lernen  konnte.  60  fe^en  wir  ein  banembes  3lnnia(hfen 
bes  ausiänbifd)en  Elementes  paraUel  mit  bem  beutfd)en  ^ufftieg 
laufen,  was  insbefonbere,  oon  Sc^roankungen,  roeldie  in  ber 
polltifclen,  iiome|nill*  aber  in  ber  n>irtfcöaftact)en  Sage  be* 
griinbet  waren,  abgefe^en,  fortfegte  Ms  pm  Srfc^einen  bes 
gReid)5aufftc^tsgefeöes.  S^iefe  latfadie  freilid)  brachte  bas  «us» 
fcbeiben  mancher  '2lusIanb6gefeUfd)aft  mit  Jid),  roas  feinen  ®runb 
in  »ebingungen  biefes  ©efeftes  für  auslänbifü}c  95erfid)erungs* 
nntemelniMngen  |atte,  »tbingungen,  welche  im  nä*ften  9lb* 
fc^nitt  näf)er  erloutert  werben  fotten.  (Ein  9Roment  aber,  welches 
befonbers  für  bie  beutfd)en  qSerpltniffe  djarakteriftifd)  ift,  barf 
in  biefem  3ufammcnt)ange  nid)t  oergeffen  roerben,  es  ift  bie 
%n  ber  ©eutfc^en,  für  onslinbifcfte  ^nftitutionen  immer  ein 
gipfttges  SSorurteil  p  laben,  im  9t«slfinbifcften  immer  etwas 


^efonberes,  ja  ^efferes  als  man  felber  befi^t,  gu  fet)en.  3)iefe 
Satfac^e  mag  es  in  nic^t  mbtbmimbtm  SD^afee  mit  ficft  ge» 
hxaöii  unb  oerurfac^t  haben,  bag  ben  ausiänbifchen  ®efeUfchaften 
bie  arbeit  unb  bamit  ber  ^ufftieg  in  ©eutfcftlanb  ganj  roefent» 
lieh  erleichtert  rourbe. 

935aren  bas  Argumente,  welche  für  beutfche  35erhältniffe 
tQpifch  finb,  fo  muft  aber  Pr  bas  (Einbringen  frember  Sebens^ 
oerfifherungsanftaben  noch  ein  aUgemein  geltenber  ®runb  an* 
geführt  werben,  ber  in  bem  ®eftreben  eines  feben  einzelnen  Un^ 
ternel)mens  feine  SBurjel  hat,  nämlich  in  bem  ^eftreben,  burch 
eine  möglichft  breite  ^afis  bes  ©efchäftsgebietes  fchäbigenbe 
äBirkungen  auspgleichen,  einen  gfinftigen  ^ifikenausgleich  unb 
eine  ebenfolche  SUfifeenoerteitung  p  fchaffen.  Unb  tatföchlich  ift 
es  für  jebe  33erficherungsgefellfchaft  oon  gröfeter  SBichtigkeit, 
eine  mrglichft  ausgebehnte  (Befchöftsbe^iehung  ju  befigen.  3)tes 
gilt  nicht  nur  in  ^eaug  auf  bie  Einnahmen,  fonbern  gleicher« 
weife  auch  für  bie  Ser^cherungsausaahlungen.  Kriege,  <E|)ibemien, 
9laturliataftro|)hen  unb  öhnliche  gefahrbrohenbe  Sl^omente  können 
einer  in  engen  (örenjen  arbeitenben  "iHnftalt  finangieüe  Schwierig« 
keiten,  ja  ben  oöUigen  3luin  bringen.  SBeiterhin  -  unb  biefes 
Argument  begrünbet  fich  auf  eine  tatföchliche  (Erfcheinung,  bie 
wir  in  ber  atterjüngften  3^it  im  beutfchen  9$erft(herung$gewerbe 
miterleben  konnten  — ,  mufe  eine  Sebensoerficherungsgefellfchaft 
auch  bie  '^Inloge  ber  35erfic()erung6gelber  in  möglichft  oielen  unb 
territorial  oerfchiebenen  SBerten  tätigen  können,  um  nicht  bas 
®elb  ihrer  9$erficherungsnehmer  unnötig  gu  gefährben  ober  gar 
SU  oerfpekulieren.  2)as  finb  Stifachen,  benen  bei  ber  oolks« 
roirtfchaftlichen  33etrachtung  9Raum  gegeben  roerben  mufe,  tjkv 
foU  nur  abgehoben  fein  auf  bie  lebenswichtige  grage  für  bie 
3$erficherungsinftitutionen,  bie  in  ber  ^^ternationatität  ber 
£ebensoerfi(4erung  ihre  ibeale  Söfung  finbet.  Ss  ift 
kaum  anjunehmen,  bafe  irgenb  eine  anbete  (Einrichtung  bes 
wirtfch'aftlichen  fiebens  oon  91atur  aus  mehr  gu  internationalem 
ganbeln  präbeftiniert  ift  als  gerabe  bie  35erftcherung.  ge« 


fdjidjtlic^en  Seil  biefer  Arbeit  0  rourbe  bereits  eine  ^ufeerung 
bes  (£ibgenöffifc^en  Serfidjerungsamtes  aus  bem  3al)re  1904 
gittert  meiere  biefe  3k^au|ihiitQ  begriinbet  unb  in  biefem  funkte 
geriibe  beit  mettfclauenben  ^üA  bes  6{|iiiei|er  ^ufftc^tsanttes 
einbeutig  oerröt.  Unter  ber  95orausfcöung  foliber  ©efc^öfts« 
füf)rung  beiber  Seile,  befagt  biefe  ^ufeerung,  fei  ein  günftiger 
Sinflnl  auf  bie  Snimiddung  in  beiben  Staaten  gegeben.  Sei 
biefe  %beit  nun  auf  birektent  ober  inbirektem  SJege  —  ^ier 
fei  nur  auf  bie  glänaenbe  Sofung  ber  Xückuerflilerung  burcb 
bie  SKündjener  ^ückoerfidjerungsgefellfdiaft  bei  ber  ^ataftropl)e, 
roelc^e  bie  amerikanifcfte  0tabt  6an  Francisco  in  ber  95orkriegs» 
aeit  betroffen  t)atte  —  ^ingemiefen.  SBie  märe  bie$  aber  ntcgltc^ 
gemefen,  b^tte  eine  einzige  ftaatengebunbene,  atfo  nationale  Ser« 
ftd)erungsanfta(t  biefe  gewaltigen  93eträgc  aufbringen  miiffen, 
es  roäre  ber  Untergang  bes  betreffenben  Unternef)mens  gcroefen 
unb  bantit  eine  fdjuiere  6d)Qbigung  ber  35oIksn)irtfc^aft  bes 
£anbes,  in  bem  biefe  ®efeUfc^aft  i^ren  6i|  ge^bt  Ptte.  60 
ober  mar  burd)  bie  3nternationa(ität  bes  33erfi4erung$gemerbe$ 
bie  fioft  ber  Äoftentragung  ouf  Diele  ©djultem  geloben  unb, 
ein  ^usgleid)  ol}ne  große  6d)äbigungen  konnte  gefcijaffen  roerben. 
Stefes  aligcmeine  ^eifpiel  aus  bem  Q3erfic^erung$mefen  lägt  fid) 
aber  auc^  gang  befonbers  auf  bie  £eben9oerftc^erung  anmenben. 
Was  pr  bie  J^ueroerfic^erung  eine  geuersbrunft  mit  fdjäbi« 
genber  35ernirf)tung  großer  SBerte  bebeutet,  ift  auf  bie  fiebens* 
oerfic^erung  angemenbet,  bas  Auftreten  groger  (Spibemien  ober 
ber  ^usbrucb  eines  Krieges.  S$  ift  boc^  nic^t  angune^men, 
ba|  bei  Sf^ibemien  unb  ä|nli€|en  Creigniffen,  bie  fiebensoer« 
fi<|eriingsoerpfIid)tungen  burc^  Sobesfäüe  fällig  merben  laffen, 
ale  fiSnbergebiete,  in  roeld)en  ein  Unternehmen  arbeitet,  gleid)* 
aeitig  in  SRüIeibenfc^aft  gesogen  roerben,  fo  leuchtet  es  ein,  baft 
|ier  bie  gro|en  @unii|ien,  bie  pr  9us|a|btng  kommen  miiffen, 
oon  einem  auf  internationaler  33afis  aufgebauten  Sebensoerfi' 
c^erungsunternebmen  oiel  leidifter  getragen  roerben  können,  als 


1)  6etle2ß. 


roenn  eine  nationale  SJerfic^erungsanftalt  für  bie  burc^  bie  er* 
mä^nttn  «reigniffe  bebingten  SRaffeneintrttte  oon  35crfirf)erungs^ 
fälligkeiten  aufbringen  unb  tragen  müfete.  2)tefe  33eifpiele  folien 
oeranfd)oulid)en,  roie  fefir  bie  3nternationalität  ber  Sebensoer« 
fic^erung  geboten  erfc^eint  unb  roie  falfd)  es  oon  einem  Staate 
märe,  fic^  folgen  «rkenntniffen  gu  oerfdjliefeen. 

©eutfcftlanb  bot  biefe  Satfat^en  erkonnt  unb  fjat  insbefon* 
bere  burd)  bos  Q^eidjsauffidjtsgefeö  auslönbifc^en  Sebensoerfi^ 
dierungsgefeUfrfjaften,  fofern  fie  um  ^ongeffion  nacöfu<*en,  bie 
53etätigung  im  bent^d^m  ©efcbäft  geftattet.  greilicö  barf  ein 
fianb  bei  aUer  (Einfielt  für  bie  internationalen  Gelange  bte  natio* 
nalroirtfdraftlidjen  ffiigenintereffen  barüber  md)t  oergeffen  unb 
roenn  fomit  neben  ber  ©leic^ifteüung  in  gefdjäftlictier  SBegie^ung 
mit  beutfc^ien  ©efeüfc^aften  ben  auslönbifcben  Untemebmungen 
SonberbeMngungen  auferlegt  rourben,  fo  roiberfpri(^t  bas  nicftt 
ber  ^raiis  im  internationalen  Serkebr. 

SBir  boben  alfo  aus  biefen  ^usfüfirungcn  gefe^en,  bafe  ein 
roeiterer  ®runb  für  bas  einbringen  auslönbifc^er  ®efeUf(^aften 
auf  bem  ©ebiete  ber  fiebensoerficberung  in  ©eutfc^lanb  in  ber 
aügemein  geltenben  Satfac^e,  ber  ber  3ntemationalitöt  biefer 
Snftitution  gegeben  ift  unb  es  fdieint,  bofe  einer  ber  roidjtigften, 
roenn  nid)t  überl)aupt  ber  mafegeblidifte  ©runb  für  bas  35or^ 
()anbenfein  oon  ausläubifc^en  ^2lnftalten  in  früherer  unb  jeftiger 
Seit  in  ®eutfd|lanb  barin  begrünbet  liegt.  3Wt  bem  ©ijftem 
ber  Autarkie  läfet  fid^,  roie  nac^geroiefen,  auf  bem  ©ebiete  ber 
Sebensoerfidierung  nid^t  operieren.  35etrad)tet  man  nun  bie 
unsroeibcutige  ^orberung  biefer  3nftitution  nacb  Snternationa* 
lität,  ber  ficti  kein  Staat  roieberfegt,  fo  kommt  man  m  einem 
roeüeren  ©runb  für  bie  beutf*en  5Berf)ältniffe,  atterbings  ift  aud) 
biefer  attgemeiner  Statur,  betrifft  alfo  ©eutfcblonb  gleidjermafjen 
roie  aße  anberen  Sänbet,  es  ift  ber  ©runbfaö  ber  5Retorfion 
im  internotionalen  95erkel)r.  58eifpiele  geigen  uns  ^ier,  bafe 
Staaten,  roelc^ie  auslänbifdje  SJerfic^erungsanftalten  innerhalb 
ibrer  ©rengen  nic^t  kongeffionieren  ober  i^nen  überl)aupt  jebe 
2trbeitsmöglid)keit  oerroebren,  felbft  nicftt  im  Staube  finb,  i^re 
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HntemeDmungen  in  anbeten  S&nhm  uiitftplirtitifii. 
m  fi*  biefe  Argumentation  natürli*  nur  auf  W^  ej^^ 
Me  Ju  anbete«  in  biefet  »esieDung  in  ^^^m  ^^"^^^^^^^ 
^ittgleltsiiftWtetls  fteften.    ScDon  aus  bet  b  ut  *  et 

rbLoerfi*^^^^  «Hibtn  irtt  rin  ^^^^^^^^^^^ 

foldjen  ^etorlion,  bas  im  folgenben  «bfjnüt  übet  ^ 
to«ungsbebingungen  Don  auelönbtfd)en  «^^^^^^^^^^^^^ 
?ttfSfnimbe«tf*eu®eW^^^^  f^^' 
^mmm  fH&blgen  aber  einen  0taat  in  bet  ömftjt,  bafe  es 

mU  i  inen  SBetfidjerungsgefettWaften  p  betätigen.  ®an|  att- 
TemeK  no*  anqefübtt  n^etben,  bafe  Auelanbsuntetnejmungen 
TeSS^  im  »etfii^^^  einen  ^oniunktureUenJu^^^ 

iuna  in  Seiten  fUrwadjer  «atiünalüät,  insbejonbere  abet  äu 

m\x  in  bet  ^lUkriegsjeit  in  Seutf*lanb  ftatk  bemetlen  fednnen, 
Z  Ä  ^bet  LUtung  ber  3at)l  betJBet^^*^^^^^^^^ 
fSaftm,  mm  abet  Iii  bem  jtarken  <ann)aci)fen  bet  35etftd)e- 

Sg&en  bei  be«  auslänbi|*en  ^^^'f'T'^TZl 
mhmungen.    3ufontntenfa«enb  fcann  alfo  gefagt  nietben  baft 
S ^eutfd)lanbs  füt  bos  m^nm 
llänbi{*et®eieU!*aftenneben  tein  nation^^^^^ 
Zh  4atLti!tif*en  Iatfa*en,  au*  jolc^e  tnterncütonalet  3la- 

tut  mafegeblid,  auf  bie  5*^«^^^^^^^^^  bet 

9lad)bem  nun  bie  m  unb  SBeife  bes  «i^^f«««^« 
auslänbif*en  £ebensDetftd)etung5unternet)mungeii  in  ben  tju^ 
Sen  ©eSäftsbettieb  unb  au*  bie  ©rünbe  bafut  befptojen 
rutberfl«!  Me  »ebingungen  füt  i^te  3ulc^iung  in  SeutfcJ. 
Tanb  n^i  fie  Dom  ^eid,  ober  ben  ttaieltten  »«nbesHaaten  et. 
kBe;IUen,eingel)enbetbeleud)tet^^^^  Sani  b«  p Jm- 
Smfalj;^^^^^  »t.  ^aul  c^oIbenDauet  (SHe«# 
flillt  ibet  Me  uttoaten  Sßetfid,etungsuntetnet)munge^^^^ 
1903)^)  flnb  mit  iniftonbe,  biefe»ebiniiinfien  bis  m  bie  Anfangs- 
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weiten  ber  beutfdjen  Sebensoerfidierung  oerfolgen.  Um  bas 
9la*folgenbe  uetftänbli*et  roetben  au  laffen,  ift  es  notroenbig, 
fi*  batäbet  kiat  p  n>etben,  nias  SOlolben^auet  in  beaei*« 
netet9ltbeitgeIegentHd>  anfü^tt:  „3m  allgemeinen  oerlangt  ber 
internationale  G^^arokter  bes  35erfi*erung6gef*äfte6  unb  oor 
allem  bie  ^ückficbt  barauf,  bafe  auct)  bie  beutfd)en  23erfid)erungs« 
untemelimungen  oielfa*  bie  (Bten^en  i^tes .^eimatlanbes  übet* 
f*teiten,  im  Auslanb  ou*  tel*t  mit  ®*niiettglieiten  p  kämpfen 
^aben,  wenn  ni*t  ©egenfeitigkeit  geübt  roirb,  eine  gleictje  33e* 
^anblung  ber  in»  unb  auslänbtfdjen  Unternebmungen."  2Retor< 
fionsmafenabmen  finb  uns  bekannt,  fo  mürben  a.  3Jeifpiel  bie 
fämtli*en  beutf*en  ^euetoetfi^etungsgefellf^aften  bes^alb  aus 
bem  ©efdjäftsgebiet  bes  ©tagtes  Stern  9)otk  netmiefen,  roeti 
man  bie  amerikanifd)en  £ebensnerfi*erung5unternef)mungen  aus 
^reufeen  au5fd)Io6.  Aus  biefcn  35orbemerkungen  beraus  roitb 
bie  ganae  33e<|anblungsroeite>  mie  fie  beutf*en  ®efellf*often 
tot  Auskmb  unb  umgeke^tt  ausISnbifcleii  im  3)eutf*en  9lei* 
auteil  mitb,  beffet  oetftönbli*. 

9Bie  im  gefd)id)tltd)en  Seil  biefer  Arbeit  fdjon  ausgeführt 
mürbe,  treffen  mir  bie  erjte  i^tnt\d^i  fiebensoerfi^erung  im  3a^re 
1828  an;  oergegenroättigen  mit  uns  einmal  bie  poIitif*e  unb 
geogtap^if*«  93fefc|offenMt  ©eutf^Ianbs  bet  bamaligen  Seit, 
fo  finben  mit  eine  Staatenoiel^eit,  eine  territoriale  Serfplitterung 
obne  33eifpiel.  klimmt  es  ba  2Bunber,  roenn  bei  biefem  polv 
tifcben  unb  ftaatlic^en  233irrroar  au*  eine  einl)eitU*e  gefegli*? 
Siegelung  in  ©eutf*Ianb  feftlt  ?  3n  bet  Sat  öatte  au*  jtbet 
Stoat  feine  eigenen  ©efefee,  bie  mebt  obet  roeniget  non  ben  ®e* 
btäu*en  anbetet  ©unbesftaoten  abroi*en.  SBte  auf  aüen  anbeten 
te*tli*en  ©ebieten,  fo  fällt  uns  au*  bei  ber  gefe6li*en  3lege» 
lung  ber  3ulaffungsbebingungen  überhaupt  unb  bamit  au*  in 
©onbet^it  füt  auslänbif*e  £ebensnetfi*etungsuntetne^muttgen 
eine  tettitotial  bebingte  SetfpUttetung  bet  5Re*tsgrunbfäöe  ins 
Auge.  „5)ie  üerf*iebenen  6i)fteme,  oon  bem  einer  ftrengen 
®enel)migung6pfli*t  unb  eingreifenben  6taatsauffi*t  über  bie 
3}etft*etungsupteme^miingen  bis  p  bem  eines  ndütg  fteien 
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®enia|ffittaf|eiis,  waren  in  D^cn  manniöfattiflften  ,5lfaftufunöen 
wrtrelcn^  cntnelmen  rolr  tm  »egränfcitng  pm  2.  «cölerung«* 
entiDurf  (Äarl  öat)^ncinn  —  95erlag)  unb  banttt  ift  ble  tatfa# 
Iid)e  £age  in  5)cutirf)Ianb  in  itirer  ©efamtt)ett  für  bie  Seit  bis 
pm  Snkrofttretcn  bes  3Jerficbcrungsaufficl^tsQcfc6es,  alfo  bis 
Sunitiif  im  treffenb  cftaratoerifiert.  aSan  finbet  icmbe  auf 
bent  ©elfttf  ber  Suloffung  fmnber  m€f^iiivmqm0akn  Mt 
cigentümlidiften  Suftänbc.  60  merferoürbig  es  freute  klingen 
mog,  fo  ift  es  boc^)  Satfad)c  gcroefen,  bafe  bcutfd)c  33unbe5^ 
ftaaten  aierfic^entngsgefeUfcftaften,  bie  i^ren  Siö  in  einem  anbeten 
Simbesflaot  ^en,  als  auslanbsimtentelmen  betrachteten.  Sief e 
eigenartige  Sinftelinng  finben  wir  in  ben  meiften  beutfcften  Stacf 
tengebilben  ber  bamaligen  Seit  unb  nur  ^ai)ern,  SDürttemberg, 
Olbenburg  unb  glfafj  machen  baoon  eine  rüt)mlid)e  ^usnatime. 
eine  Crkläruitg  fttr  btefe  fefifteinung  fumn  nur  barin  liegen, 

Mf  ditgetnen  Staaten  bie  3:enbens  uerfolgten,  hmd^  m9g« 
lic^ften  «usfd)Iufe  frember  ^nftalten  bie  eigenen  Unternehmungen 
gu  ftütjen  unb  au  ftärken.  3)ie5  roiberfprach  aber  bem  eingangs 
ffhon.  ermähnten  «rforbemis  ber  gröfetmöglichen  iRaumausbeh* 
wm  fiebensnerficherungsgefeUf^ft  pm  Sroecfee  ber  »ifi* 
lufffitilitiig  unb  »ausgleichung;  jeboch  ftec&te  bamats  bie  gange 
gjerficherungsentroicklung  nod)  au  febr  in  ben  Äinberfd)uben, 
ob  bafe  man  eine  klare  Erkenntnis  unb  3i«^^6""9  ^^tte  uer* 
langen  kihmen.  €0  mürbe  im  afiahmen  biefer  5lrbeU  p  roeit 
füf)ren,  Me  gefegfkhen  9tegeltnmcit  }ebes  einzelnen  »unbesftaates 
genau  ju  betrachten  unb  bte  Sulaffungsbebtngungen  eingeheftb 
gu  befprechen,  es  mufe  nielmehr  genügen,  bie  tatfächliche  Rechts« 
geftaltung  in  biefer  »e^iehung  in  kurzen  ©trieben  an  behanbeln. 

9H§  1853,  In  welchem  Jahre  ^reufeen  ein  95erfichenmgs- 
gefeg  erhielt,  finben  mir  ntrgenbs  eine  rechtliche  Siegelung,  ^reugen 
hatte  alfo  feit  bem  17.  SWai  1853  ein  ®efeö  betr.  ben  ®efi|Sfts* 
nerkehr  ber  35erficherungsanftalten.  ©arnach  mufeten  bie  aus- 
lünbifchen  Untemehnutngen  efaenfo  mie  bie  inlönbifchen  um  bie 
HonatRion  nachfn^en  ttnb  piar  maren  fSx  bie  aitslönbifchen 
©efeUfchaften  bie  aWnlfterien  auftänbig.  (Sie  inlfinblfchen  «n- 
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ftalten  muftten  ihre  ©efuche  ber  »egirksregierung  bes  SBohn* 
ortes  oorlegen).  3)iffe  Äonaeffionspflicht  beftanb  aber  nicht  nur 
für  bie'  Unternehmung  als  foIci)e,  fonbern  nebenher  mufete  auch 
noch  ber  5lgent  berfelben  nachkommen.  5luch  njurbe  bie  ©c« 
bürfnisfrage  erft  1859  befeitigt.  gine  wichtige  9Jeftinunun§, 
welche  nur  für  ^slanbsuntcmehmungen  galt,  war  im  S  5  ent« 
halten,  wonach  bie  Äonaefiionserlaubnis  jeberaeit  ohne  Eingabe 
ber  ©rünbe  wiberrufen  werben  konnte,  ^uf  bie  feit  1866  ^reufeen 
einoerleibten  ^iprooinaen  fanb  bas  ©efeg  nicht  3lnwenbung,  nitU 
mehr  hatten  fie  aUe  nach  ih^^n  eigenen  ©efefte  oorgugehen,  fo 
hotte  a.  ©annooer  Äonaeffionspflidt,  wöhrenb  in  Reffen* 
SWaffau  teils  ÄonaeffionspfIid)t,  teils  ©ewerbefretheit  beklariert 
war.  Suftönbigkeit  unb  .^ontroUfunktion  für  fiebensoerfiche» 
rungsgefeüfchaften  hatte  in  ^reufeen  bas  3nnenminifterium.  9^^ 
trachtet  man  befonbers  ben  3uftanb  nach  1866,  fo  ift  es  boch 
fehr  oerwunberlich,  bafe  nicht  einmaC  innerhalb  eines  95unbe5= 
ftaates  eine  einheitliche  gefefeliche  Siegelung  möglich  war  unb 
man  wirb  babmd)  wieber  bie  Serfplitterung  in  territorialer 
Öinficht  im  5)eutfchen  bleiche  oerftehen.  ,     •  - 

Sie  SBebingungen  pr  bie  Sutaffung  in  ben  anberen  beut^ 
fchen  »unbesftaaten  lehnt  fid)  aiemlich  eng  an  bie  preufeifcften 
an.  3n  93ai)ern  beftanb  ^onaeffionspflirht,  ebenfo  in  SBürttem^ 
berg,  wo  auch  noch  bie  ^öebürfnisfrage  bei  ber  Sulaffung  m 
prüfen  war.  pr  auslänbifche  Unternehmungen  war  bie  Äon* 
teffionspflliht  noch  beftimmt  in  »aben,  Sraunfcfjroeig,  geffen, 
eifafe^^fiothringen,  Einhalt,  ®achfem2}3eimar,  eachfen^Smeiningen,' 
Sachfen^^Itenburg,  ®d[)waraburg^3luboIftabt,  echwaraburg^^on* 
bershaufen,  SBalbeck,  ^eufe  öltere  unb  jüngere  Sinte^  9Reddcn* 
burg-Strelift,  Sippe-Setmolb,  ®chamnburg*£ippe  unb  Äoburg* 
®otha,  mährenb  in  6achfen  nur  ©onberoorfrf)riften,  wie  ^e* 
ftellung  eines  ö^uptbeooUmächtigten  mit  bem  @iö  in  ©achfen, 
für  ^usIanbsgefeUfchaften  beftanben.  Äonaeffionsfreiheit  war 
in  Olbenburg  unb  in  ben  i^an\t\t&hm  proklami^t. 

Siefes  ©emifch  oon  ©efegen  unb  5lnorbnungen,  bei  ber 
Slelhelt  ber  ©taatswefen,  hehinberte  natürlich  eine  gebeihliche 


Cntrotcklung  bcr  fiebcnsoerfic^crung  übcrljaupt  unb  crfc^rocrte 
bffotibers  atif|  bm  oudlänbifc^it  SefeUfc^aften  bas  Arbeiten  in 
Seittf^Ianb.  So  wm  es  nur  p  begreifUd^,  ba%  man,  befonbm 
niic^beni  burc^  Me  Orünbung  bes  3)eutf(^en  Keic^es  1871  poU< 
tifc^  bie  Stn^eit  {)erciefteUt  roar,  auc^  auf  eine  35crein^ettlic!)ung 
ber  gefeglic^en  Regelung  für  bie  ^ricatoerfi(4erung  brängte. 
Stiele  ^usfc^äffe  würben  einberufen,  oide  Sieben  gehalten,  mancher 
Sntmurf  oon  firinofer  6eUe  eingereicfrt,  manc^r  non  Stfoitrungs« 
fdte  bearbeitet,  fogar  ^rlomente  befd)öftigten  fid)  mit  ber  ge^» 
feftUc^en  Siegelung  unb  boct)  bauerte  es  DoUe  30  3a^re,  bie  ber 
l»oIitifct)en  £int)cit  auc^  bie  Derfidjerungsgefeftlic^e  folgte, 
12.  SRat  1901  murbt  tm  ®efcg  über  bie  priiNiten  33€rfid|erung9« 
unteme^ungen  ^  foQ  3krfic^rungsauffic4t9gefe|  genannt  — 
oerkünbet  unb  trat  in  Äraft  am  1.  Januar  1902.  5)urc^  biefes 
'  ®efeö  war  roenigftens  in  ^ejug  auf  bie  auslänbifc^en  Unter* 
ne^ihungen  einheitliches  ^ec^t  gefchaffen.  3>iffe  ^ftimmungen 
filer  Ue  Suslnnt^efeflfila^en  ftnb  ts,  mld^  tm  Im  Stohmen 
biefer  Arbeit  t^mhtts  intereffieren  iinb  fo  joOen  fie  nS|er  ^^ 
trachtet  roerben.  .  ^ 

2Bas  bie  ©efefeesoorfchriften  für  ^uslonbsunternehmungen 
inbetrifft,  fo  finb  fie  meber  burch  bie  "Snberungen  non  Idll, 
1917;  192(1  liiib  1922,  no(h  burch  bas  neutebigierte  ®efe|  oom 
§.  3inrt  1931  (in  Äraft  feit  1.  Oktober  1931)  roefentitch  oer« 
önbert  roorben,  fobafe  fid)  ber  Q3earbeiter  barauf  befchrönken 
kann,  bie  kleineren  ^nberungen  bei  ber  $efpred)ung  ber  einzelnen 
wichtigeren  3)eftiinnmngen  einzufügen.  SBeiterhin  mu6  erwähnt 
limim,  h^  ba9  Serfidlemngdauffichtdgefeft  natürlich  für  aOe 
Serftchemngsarten  ^nwenbung  finbet,  fobafe  and)  t)m  nur  bie 
Seftimmungen,  welche  für  auslönbifche  Scbensuerfidjerungsge» 
feüfchaften  bebeutungsooü  finb,  Serückfichtigung  finben  können. 

luslanbifche  £eben9oerfidi^erungsonftatten  bebürfen,  woQen 
ff e  int  3n(ftitb  hm^  Vertreter,  9eooOmöchtigte,  ^2lgenten  ober 
nnbere  QSermittfer  bas  95erficherungsgefchäft  betreiben,  ber  6r« 
laubnis.  (§  105  SBerficherungsauffichtsgefeg  in  ber  Sleufaffung 
Horn  6.  3unt  1931).   9lach  ber  gleichen  Seftimmung  fittben. 
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foweit  aus  ben  §§  106—111  nichts  2lnberes  heroorgeht,  bie 
allgemeinen,  olfo  bie  für  bie  inlönbifchen  Unternehmungen  gel* 
tenben  95orfchriften  entft>rechenbe  Unwenbung  auch  auf  f olche  bes 
^uslanbes.  ^Is  auslönbifd)e  95erficherung5unternel)mung  ift 
eine  folche  au  oerftehen,  welche  ihren  6i6  im  ^uslanb  hat  (3Rehm 
S.  183).  3ur  entgegennähme  bejw.  (gntfcheibung  bes  3ulaf* 
^gsgefuches  ift  ausfchliePch  pftänbig  ber  5Reichswirifchafts* 
minifter  (bis  aum  4.  SRürs  1919  hatte  ber  iReichskanaler  bas 
alleinige  entfdjeibungsrecht).  ©iefes  55erbefd)eibung5red}t  bes 
Sleichsroirtfchaftsminifters  erfährt  aber  burch  bie  ^eftimmungen 
bes  §  106  nicht  unwefentliche  einfchränkungen.  Cr  barf  nämlich 
bie  Erlaubnis  #tm  ®efchäft$betrieb  an  eine  auslänbifche  ^Inftalt 
nur  bann  erteilen,  wenn  bas  ^leichsauffichtsamt  für  q3rioatoer* 
ficherung  nach  Slnhörung  bes  25erficherungsbeirates  ber  3u= 
loffungserteilung  nicht  wiberfprochen  hat  aus  ®rünben,  bie  fich 
aus  S  8  bes  ©efeftes  ergeben.  3n  biefer  95orfchrift  finb  bie 
©rünbe  angegeben,  welche  auch  für  Snlanbsoerficherungsunter* 
nehmungen  ju  einer  abf^lägigen  5Berbefd)eibung  bes  ^on^effi* 
onsgefudies  führen  müffen.  5)arnad)  barf  5.  93.  ber  ©efchöfts* 
plan  ben  gefeölichen  SDorfchriften  md}t  roiberfprechen,  weiter 
ift  ftrenge  SBohrung  ber  »elange  ber  SBerficherten  etc.  oerlangt. 
SHe  auslänbifcie  SJerfiifterungsanftalt  mufe  weiter  nachweifen,  baft 
fie  an  ihrem  ©ifte  unter  ihrem  Flamen  Q^echte  erwerben  unb 
g5erbinblid)keiten  eingehen,  oor  ©erid)t  klagen  unb  oerklagt 
werben  kann.  ®as  ^luslanbsunternehmen  mufe  fich  oerpflichten, 
im  bleiche  eine  Slieberlaffung  m  unterhalten  unb  bafür  einen 
Öauptbeooümächtigten  m  befteUen,  ber  im  ^Reiche  wohnt.  5)iefer 
gilt  bann,  wie  es  in  §  106  3.  3  heifet,  als  ermächtigt,  bie  Um 
ternehmung  au  oertreten,  befonbers  bie  93erficherungsoerträge 
mit  SBerfi^erungsnehmem  im  Jnlanb  unb  über  inlänbifihe 
©runb^e  oerbinblich  abaufchlieften,  auch  alle  Sabungen  unb 
SSerfügungen  für  bie  Unternehmung  ju  empfangen. 

9teben  biefen  93eftimmungen  befteht  aber  eine  fehr  wichtige 
95orfchrift,  es  entfcheibet  nämlirf)  noch  §  106  lefeter  ^bfchnitt,  ber 
Steichswirtfchaftsminifter  „im  übrigen  nach  freiem  €rmeffen." 


46  - 

Cs  !ft  tMiiiiil  hm  ffitrtfctittftsiniiiifter  bie  aRöglic^feelt  gegeben 
eotl.  erforberficfte  «etorfionen  p  üben.  SSebenkt  man  aber,  baft 

ber  gRetdjsroirtfdjaftsminiftcr  für  btefe  3ulaf[un(i5entfd)eibungen 
lefete  3nftQn$  ift,  fo  erkennt  man  erft  rtd)ttg  bie  ^ragroette  biefer 
gefeölidien  »eftimmung.  ^üerbings  fte^t  für  ^uslanbsunter« 
neftmungcn,  welche  ftc^  bem  Sntfc^eib  bes  3leict|sn>irtfc^>ofldmi' 
nlfters  ntdjt  beugen  rootten,  ber  SBeg  über  biplomotifdje  35er-' 
Jianblungen  offen.  5)te  ^efc^reitung  biefes  2I5eges  ift  fretltd)  in 
einem  galle  oöUig  ousficf)tslos,  nämlid)  bann,  roenn  es  fid)  um  einen 
Siitfpnii^  gcgwi  bie  gntfc^eibung  bes  Äeic^sioirfctiaftsminifters 
auf  ®niitb  diter  Sriaubittsoenoetgenmg  bes  ^eid^sauffic^tö* 
omtes  fjanbelt  wnn  alfo  nerfidierungstecbnifc^e  ober  öltononilfi|e 
©rünbe  gegen  bie  ©enet)migung  norliegen.  35erfid)erung5ab* 
filliiffe  bürfen  nur  foldje  Söet)oUmäd)tigte  einer  auslänbifct)en 
«itftalt  tötigen,  welche  im  ^letdje  ilren  6ife  ^aben.  ift 
weiter  bie  ©eric^tssuftönbigfeeit  geregelt;  es  mflffeti  nämlid^ 
klagen,  bie  aus  bem  inlönbifdien  33erfid)erung5gefd)äft  gegen  bie 
llnternet)mung  ert)obcn  raerben,  bei  bem  ®erid)te,  in  beffen  ^e* 
iirk  bie  S^ieberlaffung  fic^  beftnbet,  entfc^ieben  werben.  -^®tne 
fe|r  niicfttige  gjeftimmung  pr  Sicherung  ber  Uerfic^erungs» 
!te!)mer  ift  tn  §  llO^bfatj  2  ent^oltent  »onac^  ber  ©ecfeungs» 
ftodi  für  bie  im  ^nlanb  abgefd)Ioffenen  55erfid)erungen  nad) 
nät)erer  9}eftimmung  bes  3fleid)5auffid)tsamtes  fo  fidierguftellen 
ift,  hü%  nur  mit  feiner  ®eneftmigung  barüber  uerfügt  werben 
bann,  ©ie  95orfc|rift|  hü%  nur  kmtseffionierte  «nftolten  aSer» 
fid)erungen  abfdjiiefeen  können,  ift  m  umgel)en  burdj  «bfd)Iufe 
auf  bem  fog.  ^orrefponben^mege;  benn  eine  Kontrolle  barüber 
ift  fc^mierig  m  kanbkahm  unb  eine  ajeftrafung  mürbe  tn  frembe 
^oleitsrec^te  eingreifen.  Mac^teilig  wirkt  fi*  aber  ein  foI*er 
abfd)lufe  für  ben  95erftd)erung5nf|mer  befonbers  bann  aus,  wenn 
er  gejroungen  ift,  gegen  bas  Untemefjmen  klaglid)  Dorpgef)en. 
©ier  gibt  es  bann  keinen  ©erid)t5ftanb  im  3nlanb,  t)ielmef)r 
mufe  im  Slustonb  geklagt  werben,  wobei  man  mitunter  fowo^I 
f ©rmeH*  wie  miterieBrec|tli8(»  ouf  grofee  Schwierigkeiten  ftofeen 
iann. 


9lun  noch  SBorte  über  bie  a3erficherungsauffichtsbe« 
färben.  Wlan  unterfc^eibet  aHeichsauffichtsamt  unb  fianbesauf«» 
fichtsömter.  %üt  unfere  Setrad)tung  ift  nur  wid)tig  bas  iRetdjs« 
aufftcf)tsamt  für  "iprioatoerfic^erung  mit  bem  Si^e  in  Berlin. 
(Ss  gilt  als  S^nitölinftttut  unb  l^at  bie  ^eouffic^tigung  aller  ber 
a5erftcherungsanftalten,  bie  entweber  beutfcbe  finb,  aber  über  bie 
(Brenden  ber  S^fi^^i^bigkeit  ber  £anbesauffict)tsllmter  tbren  ®e« 
fchäfts betrieb  ausgebe^nt  boben  ober  ausKinbifd}e  finb,  bie  im 
©eutfcben  ^eid)  arbeiten.  3)ie  "^ufficl^t  erftreckt  fid)  bahn  auf  bas 
ganjc  ©efc^äftsgebaren,  auf  bie  3led)nungslegung,  bie  Seckungs« 
rücklagen,  insbefonbere  aber  auf  bie  ©efchöftsfühi^g  unb  Ser« 
mögenslage.  2tus  ber  Strenge  ber  ©eftitnmungen  im  allge* 
meinen  unb  ber  befonberen  Q^legelung  ber  a3erl)ältniffe  für  ^us* 
lanbsunterncbmungen  gel)t  h^roor,  bafe  bie  beulfcbe  ajerfic^e» 
rungsbranc^e  nor  übermäßiger  unb  nor  allem  fchlec^ter  Slus« 
lanbskonkunena  gefchöftt  werben  foQ,  foweit  es  fich  wenigftens 
um  bas  Snlanbsgefcftöft  ^anbelt.  Stne  95erftcf)erung5anftalt, 
bie  in  5)eutfd)lanb  arbeiten  rotll,  mufe  ftdj  bcroät)rt  boben,  bamit 
fie  iugelaffen  werben  kann,  unb  mufe  ficb  nad)  ber  ^on^effions« 
erteilung  weiterhin  bewähren,  benn  bet  aHeic^srot  kamt  auf 
Antrag  bes  aHeic^swirtfcbaftsmlnifters  einer  ^uslaubsnerftche^ 
rung  ben  ©efcböftsbetrieb  in  5)eutfd)lanb  unterfagen  unb  ben 
93cfcblu6  burch  bas  3leif^|5üuffichtsamt  für  ^rioatDerficherung 
ausführen  laffen.  = 


C.  ^egcnkoärttger  Staub  ber  audmärttgcn  Unternei^initttgeu  unb 

ii^re  Sattgfett. 

aUenn  nun  baju  übergegangen  werben  foü,  bie  tatfödjlidjen 
gegenroörtigen  a5erbältniffe  in  ber  beutfd)en  Sebensoerficberung 
in  Sepg  auf  bie  Beteiligung  auslänbifcher  Unternebmititgen 
am  beutfchen  ©efchüft  nöher  au  beleuchten,  fo  muß  bas  mit  bem 
Sinweis  gefd)ehen,  bag  augenblicklich  wohl  ber  tieffte  bisherige 


Stonb  infofem  erwli|l  rourbe,  ols  in  ber  ganzen  €ntn)lcfelung 
tm  I>eiitf4fii  £efeit9iifffi4eniiig  iii  ber  95ergoiigcnfteit  bie  Sa^l 
ber  iit  3)etttf€|fQiib  arbeitetibett  ouslünbifc^en  fieilett9oerfic|^ 
rungsgefellfdioften  ftcts  l)ö^cr  roar,  als  in  ben  ber  Arbeit  gu* 
grunbegcicgtcn  legten  3al)rgängen.  33ergleid)en  roir  bie  ent- 
fprect^enben  Säten  aus  ben  Jo^ren  1892  mit  iV\  1902  mit  21 
9nftatten,  fo  bebeutet  es  ein  genmltiges  %bftnken,  mtm  nrtr  in 
ben  letzten  Sericf^tsjo^ren  nur  nte^r  oon  8  ftonaeHionierten  %us« 
lanbsinftituten  im  beiitfcfien  ®efd)äft  f)ören,  rooju  neuerbings 
bie  Satfacfte  kommt,  bafe  im  fiaufe  bcs  3af)re5  1 932  eine  roei* 
tere  %usliinbsgefellfc|iift  ous  beut  ®efctKiftsbereid)  Seut{d)lanb$ 
nerfflmunben  ifl:  bie  aOgenteine  Scrfi^erungsgefelifc^aft  ^anus 
in  2Dicn,  meiere  im  beutfdjen  Keic^e  feeine  neuen  Sebensoerfi» 
rf)erungen  mef)r  abfdjliefet  unb  ben  alten  ^eftanb  an  bie  £cbcn5^ 
uerfic^rungsgefeUfcijaft  *5p^öni|  in  2Bien  übergeben  l)at,  fobafe 
mir  nuit  nur  nie|r  7  9lnftaiten  bes  ^uslanbes  im  S)eutf(^en 
meic^  tatig  finben.  9Mi^  ®rinbe  für  bas  «usfc^en  fo 
aa^lreic^er  Hnternetimungen  mafegeblid)  wnren,  bcfonbers  roelt^e 
fett  bem  SBeltferieg  bafür  in  5i^age  kommen,  f ollen  in  einer 
gcfonberten  Se^anblung  befproc^en  merben.  ^ter  fott  nur  ber 
gegemoärtige  6tanb  rein  ftatiftifc^  erfagt  merben,  ber  entnommen 
ift  ber  Stotiftife,  t^erausgegeben  oom  ^leic^sauffid^tsamt  für  ^ri« 
oatoerfic^erung.  Stad)  bem  legterfdiienenen  ^Banb  biefer  feit 
1902  gefübrten  ftatiftifc^en  35erötfentlic^ung,  nämlirf)  bem  oon 
tWt,  —  bie  fmWi0t  Steuerung  in  ^e^ug  auf  ben  SBiener 
3anu9  konnte  ^er  natürlich  nic^t  me^r  bertidific^tigt  werben  - 
waren  8  konaeffionierte  fiebensoerfid^erungsgefellfcbaftenbes  ^s» 
lanbes  im  3)eutfc^en  ^eid)  tötig.  Ss  roirb  babei  befonbers 
betont  lykonaeffionierte  2lnftalten",  ba  ja  aud)  anbere  auslänbifc^e 
Untemelmungen,  mlc|f  pm  beutf^en  ®e{(|Kift  nic^t  pgelaffen 
finb,  Serfiilfrungsoertrige  ous  S>eutf41anb  entgegenne^en. 
©a^  es  bagegen  kein  Sinfdjreiten  gibt  unb  meldie  Sdjroierig« 
keiten  babei  entfielen  können,  rourbe  fd)on  im  ^bfc^nitt  über 
bie  Suloffungsbebingungen  nä^er  erläutert.  Siefe  8  pgelaffe« 
iifii  —  mir  führen  ben  SBitner  Sanus  ber  ®tatiftiken  megen 


nod)  mit  —  SebensDerfidjerungsgefellfcöaften  bes  ^luslanbes 
verteilen  fic^  auf  bret  fiänber,  oon  benen  bie  Sc^nieia  mit  4 
«nftolten  am  ftörkften  oertreten  ift,  bant  folgen  öfterreic^  mit  3  — 
jet|t  nad)  5lu5fd)eiben  bes  ^anus  nur  mebr  2  -  ©efeUfdiaften 
unb  Italien  mit  1  3nftitut.  Sc^roeiaer  Sebensoerfidierungs' 
Unternehmungen  arbeiten  im  birekten  beutfc^en  ©efc^öft  -  bas 
inbirekte,  bie  ^tückoerfic^erung  bleibt  in  biefer  5lrbeit  un^e^an« 
belt  -  unb  aroar  gemöfe  ber  6taafttk  bes  9leid)sauffid)tsamtes 
für  ^rioatoerfid)erung  bie  ^diroeigerifc^e  Sebensoerfic^erungs* 
unb  iHentenanftalt  3ürid),  bie  53askr  fiebensDerfic^erungsgefeü« 
fdiaft,  bie  95ita,  Sebensoerftc^erungsakrtengefellfc^aft  in  3üricö, 
unb  bie  aDintert^ur,  £ebensoerfic^erungsgefellfd)aft  in  SBinter* 
tbur.  «US  öfterreid)  ftammen  ber  ^nkzx,  Allgemeine  Q5erfid)e= 
rung6aktiengefeUfd)aft  in  2Bien,  bie  £eben5oerftd)erungsgefell* 
fc^aft  ^bönij  in  2Bien  unb  bis  1932  audi  nod)  bie  5lUgemeine 
SBerfidjerungsgefeUfc^ft  3onus,  ebenfalls  mit  bem  ©ig  in  SBien. 
Sine  Ufte  öfterretd)ifd)e  ©rünbung  mar  ja  aud)  bie  Afpcura* 
aioni  ©enerali  in  3:rieft,  jebod)  kam  biefe  Anftalt  burd)  bie  po= 
litifd)en  53erönberungen  nad)  bem  SBeltkrteg  unter  italienifc^e 
Oberbo^eit  unb  betreibt  nun  unter  bem  gleichen  Flamen  ^Ifficu* 
rasioni  ©enerali  i^r  alteingefeffenes  ©efc^äft  in  S>eutf<^tonb  fort. 

aSenben  mir  uns  nun  ben  einzelnen  Anftalten  gu,  um  einige 
©aten  barüber  au  erfal)ren.  ^Iteftes  bleibenbes  Unternebmen 
ber  ®ibgenoffenfd)aft  ift  bie  ®d)n)ei5erifcbe  Sebensoerfic^erungs« 
unb  iRentenonftalt  in  3ün4  bie  1857  gegrfinbet  mürbe  unb 
feit  1866  in  ©eutfc^lanb  pgelaffen  ift.  SunÖc^ft  erftredite  ftd) 
bie  Äonaeffionserlaubnis  imr  auf  ^reufeen.  rourbe  aber  balb 
aud)  auf  bie  anberen  beutfdjen  fiänber  au5gebel}nt.  Sbi^er  Un* 
ternebmungsform  nad)  ift  fie  ©egenfeittgkeitsanftalt  unb  jmar 
o^ne  ^lac^fc^ufepflic^t  i^rer  aRitglteber.  «ufeer  im  beutfcften 
®efcf)äft  l)at  fid)  bie  «entenanftaft  über  bie®rengen  if)res  öei^ 
matlcnbes  hinaus  aud)  in  ^rankreid)  (1873)  unb  in  ben  ^xz- 
berlanben  (1900)  niebergelaffen;  f^ftematifd)  aUerbings  —  roie 
es  im  33ericbt  biefes  Unternehmens  heißt  —  begann  bie  2lrbeit 
in  granitreich  erft  1890.   «uch  bie  Jfirkei  unb  Sgqpten  ge* 


Prcn,  wenn  aud)  nur  in  befcftrSnktem  SWafee,  au  bcn  2lrbeits« 
gebieten  btefer  ^nftalt.  —  3^"  ©egcnfaö  h^i  if)r  ift  bie  basier 
Sebensoerfic^erungsgefeUfc^aft,  roelc^e  i^re  ©rünbung  im  ^abre 
t9M  p  oeciciclneii  |at,  abti;  fc^on  im  gletc^eit  3a^re  mie  bie 
ourifitiiitiite,  olfo  1866,  Me  ^ttloffung  pm  beutfc^en  ®efdSi&ft 
erhielt,  eine  Iktiengefeüfcbaft.  ^uct)  fie  Ijat  bem  alten  ©runb* 
faö  ber  ©cbroeis  unb  insbefonberc  ber  eibgenöfjifc^en  35erfid)e« 
ningeanftalten  gemäl,  um  gerabe  bas  S^erfic^erungsgemerbe  auf 
ntSglic^ft  lirriter,  af>er  f oliber  ^fts  p  intentationalifieten,  i|ren 
Qkfcpftsbereic^  über  bie  6c|ioeiaer  Oren^en  hinaus  ermeitert. 
Sieben  3)eutfd)Ianb  finb  nocb  grankrcicb,  fiujemburg  unb  33el* 
gien  micbtige  33etätigung5felber  biefes  Untemebmens.  3iin9^i^^n 
Sotums  finb  bie  beiben  anbeten  @cbn>eiaer  ®efeUfc^aften.  SHe 
Sita,  eilte  ^lliengefeUfc^ft,  mürbe  1922  oon  ber  ,,alten  Siiri^" 
gegrünbet  unb  kam  auc^  balb  in  bas  beutfc^e  ®efcbäft.  Z^xt 
Tätigkeit  erftreckt  fid)  aufeer  auf  ®eutfd)Ianb  unb  bie  Scbrocij 
aud}  nocb  anbete  eutopaifdie  Staaten,  fo  auf  Belgien,  QoU 
lanb,  ®)Minien  unb  ^ranktetc^.  Sie  iünofte  ober  non  ollen 
QUdlSnb^^  Sebcnsncrftd^ningsunjteme^mungen,  m^difi  in 
®eutfd)Ianb  arbeiten,  ift  bie  9P3intettbur  Sebensoetfid)C'' 
rungsgefellfcbaft.  ^tcfe  rourbe  1923  als  5oIgeerfct)einung 
—  fo  beifet  ^  in  ibrem  ^rofpekt  —  ber  beutfcben  Inflation 
itnb  ber  bamit  oerbunbenen  Unm5g(ic|ykeit  ber  (Erfüllung  ber 
Sertragsnerpflicltimgen  feiten»  ber  beutf(^en£ebensnerfii4erung$« 
anftalten  unb  infolge  bes  ^broanbems  engltfcber,  amerikanifcber 
unb  franaöfifcber  Untemebmungen  aus  ber  ©cbroeia  oon  ber  feit 
1S75  befte^nben  6#n»eiaerifcben  Unfattoerficberungsgefellf  cbaf  t  in 
9Bintcr£|itr  ols  Socbteruntemebmen  eröffnet,  ba  ficb  aus  ben  eben« 
enoäbnten  ®rünben  bie  günftige  ©elegenbeit  gab,  einem  weiteren 
£eben5oerfid)erungsuntcrnef)men  in  ber  ödjroeia  Sriftenämöglicb* 
keitp  garantieren,  ©icfe^ktiengefellfcbaft  trad)tetc  natürlid)  eben« 
falte  auf  Sefcbäftsermeiterung  burcb  ^usbe^nung  bed  Arbeits« 
felbes.  1927 erfolgte  bieSitlaffung  imSeutfc^enSleic^  unb  baneben 
würben  nocb  Belgien  unb  ber  greiftaat  ©on^ig  in  bas  ®efd)äfts« 
gebiet  miteinbepgen.  ^n  ^usbebnung  ^at  fie  freiließ  bas  gana 


Europa  unb  anbere  (Erbteile  umfpannenbe  9te6  ber  53e5icbungcn 
ibrer  (Srünbergefeüfcf)aft  bei  roeitem  nod)  nicbt  erreicht. 

33on  ben  öfterreicbifcben  Unternebmungen  ift  bie  ältefte  bie 
«ttgemeine  »erfid^erungsgefettfcbaft  Sanus,  meiere  bereits  1839 
iftre  5ore  öffnete  unb  im  3abre  1873  pnöcbft  in  »aijern,  SBürt^ 
temberg  unb  ^aben  kon^effioniert  rourbe.  Sie  ift  eine  (Segen= 
feittgkettsonftalt,  melcbe  aufeer  ben  btibm  Säubern  5)eutfcblanb 
unb  öfterreicb  nur  nod)  in  Ungarn  orbeitet.  2Bie  eingangs 
biefes  2lbfc|nittes  \d^m  bmexkt  niurbe,  böt  biefes  Untemebmen 
1932  nun  aud)  bas  beutfcbe  ©efcböftsgebiet  oerlaffen  unb  bie 
^lltoerficberungen  auf  ben  SBiener  '^t)Mi  übertragen.  :3)er 
Dinker,  SlUgemeine  aJerficberungsaktiengefeUfcbaft,  rourbe  1858 
gegtünbet  unb  na^m  in  ©eutfc^lanb,  perft  in  ^reufeen  auf 
®nmb  einer  1881  geroöbrten  Sulaffung,  ben  ©efcböftsbetrieb 
auf,  erfcbien  aber  bolb  barauf  and)  in  ben  fübbeutfdjen  Staaten. 
Urfprünglicb  reine  Sebens«  unb  3lentenoerfirf)erungsanftaIt,  er« 
roeiterte  fie  ibren  ©efcbäftskreis  in  regionaler  SBeaiebung  auf 
»elgien,  »ulgorlen^  %gpten,  Stolien,  grankreicb,  ©rier^enlanb, 
aiumSnien,  Scbmeia  unb  Türkei.  3)urdi  bie  politifdie  unb  roirt* 
fcbaftlid)e  £age  bebingt,  mufeten  nacb  bem  Kriege  oerfcbiebene 
btefer  ©efdjöftsbeaiebungen  aufgegeben  werben,  anbere  bagegen 
mürben  neu  begrünbet  unb  fo  erftreilU  ficb  beute  iftr  Slrbeits» 
felb  neben  Öfterreicb  unb  ©eutfc^tanb  nocb  auf  ^olen,  Ungarn, 
Ifcbecbofloroakei,  ^ugoflaroien,  flg^pten  unb  ^aläfttna.  3)ie 
gröfete  aber  ber  brei  öfterreid)ifcben  ^Inftalten,  bie  fid)  in  Seutfcb* 
lanb  betätigen,  ift  ber  SBtener  ^bönii.  er  ^at  oon  aBenim 
beutfdien  3fleicbe  arbeitenben  ^luslonbsunternebmungen  bas  weit* 
oergmeigtefte  ©efcbäftsgebiet.  ©iefes  Untemebmen  mürbe  im 
3al)re  1882  errichtet  unb  1890  in  3)eutfcblanb  konaeffioniert; 
es  ift  auf  ber  ©runblage  oon  Aktien  aufgebaut  unb  betreibt 
aufeer  in  ben  beiben  fcbon  ermähnten  fiänbern  in  no(^  weiteren 
17  Stoaten  bas  3krfic^erungsgefcbäft.  Ungarn,  Ifcbecboflo* 
niakei,  grankreid),  Spanien,  Belgien,  ^oüanb,  ^olen,  3talien, 
3ugoflaroien,  33nlgarien,  3^um5nien,  Sürkei,  (Briec^enlanb,  Sq= 
rien,  2unis,.  ägqpten  unb  ^aläftina  f^abm  gilialen  biefer®e* 


fettWaft  pgeloffen.  «in  lodtausgebct^ntes  9le6  oon  QSeaic^ungen, 
welches  biefe  ^nftalt  m  oer^ei^nen  ^at,  an  Umfaitg  mel  gröfeer 
als  bas,  n)elcf)e5  bie  älteftc  t)on  aUcn  in  5)eutjrf)lanb  jugelaffenen 
^luslanbsunternc^mungcn,  bie  ^fficuraätoni  ©encrali  in 
Srieft,  umfijonnt  6ie  gehörte  au  bcn  erften  oier  öfterrcictii^ 
fd^  £ebensoerfi*crttngsge(ettfcöaften,  wnrbe  bereits  1831  ge- 
grünbet  unb  erfjielt  fd)on  im  3at|re  1845  bie  Swtaffung  in  ein« 
jelnen  bcutfd)en  Q3unbe5ftaatcn.  Seit  ^riegsenbe  ift  fie  burd) 
bie  fiostrennung  bes  Sriefter  ©ebietes  —  roie  fci)on  erroälint  — 
in  ttoUenifcler  ©onb.  aUos  iljre  Organifaüonsform  anlangt, 
fo  f^ühm  mir  es  bei  ber  ^fficurasioni  ©eneroli  mit  einer  abtien« 
gcfeUfct)aft  au  tun.  öa"Ptgefd)äft5gebiete  biefer  «nftolt  finb 
nacb  wie  oor  Öfterreid),  Italien  unb  ^eutfd)Ianb.  3n  biefem 
3iifommen|>ang  fott,  obrooW  es  in  einem  gefonberten  'iMbfdinitt 
pr  S|>ra*e  kommt,  ermähnt  werben,  bofe  bie  3l|jicuraaioni 
©enerali  bie  eingige  Sebensnerfidjerungsgefdlfc^aft  aus  ehe- 
maligen gcinbftaaten  in  ^cutfd)Ianb  tjt. 

3m  nor^ergetienbcn  ^bfdinitt  mar  nur  ber  gegenroörtige 
etanb  ber  auslänbifcften  Sebensoerficfterung  in  ®eutfcblanb  in 
55eaug  auf  3abl  unb  «amen,  auf  Organffationsform  unb  ®e* 
fd)äft5gebiet  ber  betreffcnben  Unternebmungen  befproc^  morben, 
in  biefem  5:eile  aber  foU  ber  ®efd)äft6umfang  ber  Sebensoer* 
fic^erungsgefeUfcbaften  bes  ^uslanbes  überJ)aupt  unb  im  befon* 
bereu  bas  Äebensoerfic^rungsgefcbäft  biefer  ^nftitutionen  93e* 
rückficbtigung  finben.  Unter  ®efd)äftsumfang  fott  bobei  bie  5at* 
facbe  üerftanben  fein,  bafe  unb  inroieroeit  bie  ^uslanbsoerficbe* 
rungen  in  ben  anberen  fiänbern,  insbefonbere  aber  in  3)eutfcb* 
lonb,  oufeer  bem  fiebensgefcftäft  nod)  anbere  Steige  bes  95er* 
fiderungsgemerbes  betreiben  unb  fc^UePc^  bann  meiere. 

©ie  ed)n)eiaerifd)e  Sebenscerfidfferungs«  uitb  SlentenanftaU 
in  3ürid)  arbeitet  nur  allein  auf  bem  ©ebiete  ber  SebenS'  unb 
»entennerficberung  unb  aroar  nicbt  nur  in  ®eutfc^lanb,  fonbern 
uufh  in  otten  ibrlgen  Säubern,  In  benen  fle  töttg  ift,  mäbrenb 
bie  »asler  Sebensnerfi^erungsgefelfilift  urfprüngllcft  nur  bas 
£eben6gefc^>äft  betrieb,  aber  feit  1885  oud)  bie  UnfaUnerficfterung 
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umfafet  unb  biefe  in  aUen  itjren  93etätigung5länbern,  alfo  aucf^ 
in  3)eutfd)lanb  ausübt.  Seit  1917  bat  fie  and)  bie  Haftpflicht* 
oerficberung  aufgenommen,  aUerbings  mit  befc^ränktem  ©efcbüfts«» 
gebiet,  benn  hier  fchßefet  fie  nur  in  ber  Sthroeia  Q3erfidjerung5= 
oerträge  ab.  ©ie  SBita  bat  fid)  auf  bie  Sebensoerfidierung 
befdjränkt  unb  ^roar  in  ben  einaelnen  Sraeigen,  roie  Äinber*, 
^enfions*  (Altersrenten^  SBümen»  unb  2Baifenrenten*)  »erfidje^ 
Hingen  unb  fchliefelicb  noch  bie  Äoüektlooerftdierung.  58ei  ber 
2ebensoerfitherungsgefeafd)aft  in  SBintertbur  liegt  ber  Zau 
beftanb  oon  oorneljerein  klar,  ba  fie  oon  einer  grofeen,  auf  an« 
bereu  ©ebieten  arbeitenben  »erficherungsanftalt  mit  ber  3me4* 
beftimmung  als  fiebensoerfidierungsunternehmen  a«  fungieren, 
gegrünbet  rourbe.  ®abcl  betötlgt  fie  fleh  auf  aüen  ©ebieten 
bes  £ebensgefd)äftes,  fdjliefet  ginael=  unb  ©ruppenöerftdjerungen 
in  fiebens^  unb  ^Rentenoerfidjerungen  einfchliefelid)  Alters^  3n* 
oalibitätso  233itroen»  unb  Sßoifemunb  Ausfteueroerficherungenab. 

5)le  bisher  In  Seutfchlanb  oertretene  «Ugemelne  Serfiche» 
rungsanftült  3anus  In  aSien  hat  als  95erfid)erun95gebiete 
neben  ber  fiebens^  unb  3lentenöerftcherung  and)  5euer=,  öagel-, 
HnfaU^  öaftpflid)to  (Einbruchs  ©lasbruch^  SBafferleitungsfchöben*' 
unb  Sahraeugoerficherung  au  oeraeichnen,  betötigte  fleh  aber  In 
®eutfchlanb  ebenfo  roie  fie  es  in  Ungarn  tut,  nur  tmf  bem  ©e* 
biete  ber  Sebens»  unb  «entenoerficherung.  ^l)nüd)  liegen  bie 
©inge  beim  SBiener  Anker,  ber  in  ©eutfd)lanb  nur  fiebens* 
unb  ^entcnoerfidjerungen  abfdiliefet,  aber  aufeerbem  ^euer*,  9Je- 
triebsftiUftanö^  ©las»,  (Einbruch',  öage^,  öaftpfllcht^  UnfaU», 
Sransport«,  3leifegepöck*,  ©chmuckoerluft-,  Autokrebit  unb  Auto» 
kaskooerficherungen  betreibt.  Allerbings  kam  bei  biefem  ur» 
fprüngltd)  nur  im  £ebensgefd)äft  arbeitenben  Unternehmen  bie 
6ad)üerfid)erung  erft  in  ber  9lochkriegsaeü,  feit  1921,  hlnau. 
93eim  9Biener  ^hönli  hoben  rotr  es  mit  einer  befonberen  «r» 
fchelnung  p  tun:  obroohl  nur  eine  ©efellfchaft,  arbeiten  in 
^  ©eutfchlanb  tatföchlid)  2  oerfdjiebene  Unternehmen,  nämlich  ber 
•  2I5iener  'iphönii,  ber  £ebens=  unb  SRentenoerfid^erung  atteln 
betreibt,  roährenb  unter  bem  9lomen  Allgemeiner  ^hönll  eine 


stelle  Qon  ^erfonol«  uitb  6arf|i)erfic|erungett  getfitigt  loerben, 
wobei  äQ^Iretdie  S^Jcige  birckt  unb  inbircfet  im  Sluslanb  unb 
3nlanb  bearbeitet  loerben.  Semerkcnsroert  ift  fd)IiefeUd)  auc^ 
no^,  hat  ber  Witmt  ^|$itt|  ou(|  bie  £eben9Derfid)erund  uitb 
9teiiteitoerft4mtng  getrennt  oon  ben  onberen  ®ef(4^ftsan)eigen 
ousmelfl.  SHe  leftte  5lnftalt  fd)Iie6lid),  bie  Italieniftfte  ^fficura« 
gioni  ©enerali,  umfafet  bas  Sebenss  5^uer%  €inbnicf)bicbftaf)Is 
®Ias«  unb  Sransportoerficberungdgefc^äft,  auc^  in  S)eut{djlanb^ 
n>obei  p  bemerken  ift,  ba|  bie  £ebensiierfic^erung  hm  anbeten 
3Serflc|eruni«ipi»eiien  gegenäber  numerifcl  nac|fte|t,  nite  aus 
ben  nac^folgenben  Sobetten,  roelcbe  ben  6tanb  ber  beutfcf)en 
©efc^äfte  ber  auslünbifdien  fiebensoerficfterunQsgefcUfcbaften  bar= 
fteUen  foUen  unb  roelc^e  eine  Sufammenfaffung  oon  ^ufftellungen 
für  bie  3^1^  1^  ^  l^^^^l  bebeuten  ~  entnommen  ben  6to« 
tifüftbllnben,  lerausgegeben  omn  9leic|9auPc|tsamt  fir  ^rioot' 
oerfidjerung  in  Berlin  —  b^roorgebt. 

3)ie  erfte  Sabelle  foU  nun  bie  ^rämieneinnabmen  aus  bem 
birekten  beutfcben  ®e{ci)äft  ber  auslönbifcben  fiebensoerficberungs* 
gefe&fc|aften  für  bie  ®efc^äft9iabre  1930  unb  1931  feigen. 

Sie  Setröge  finb  in  1000  913R.  angeführt 
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^us  biefer  '^a'^itMt  ift  erfid)tlicb,  bafe  im  3Q()re  1931  bei 
ben  meiften  au6länbtfd)en  ^nftalten  im  beutfcf^en  ©efdjäft  eine 
2lufroärtsentmicblung  feftaufteUen  ift.  3)ie  gröftten  <MnftaIten 
in  »eaug  auf  ^rftmieneinnabmen  finb  bic  »affer  Sebensoer* 
ficberungsgefeUfcbaft,  bie  ediroei^erifcbe  SebensDerficijerungs« 
unb  5RentenanftaIt  in  Sürid)  unb  ber  SBtener  ^bönij.  35er. 
bältnismäfeig  geringen  ^Rückgang  im  beutfc^en  ®ef^äft  baben 
bie  2lfficura|toni  ®enerali,  ber  Dinker  unb  bie  Allgemeine  Ser* 
fifberungsgefellfc^oft  Sanus  p  oer^eicbnen.  Sur  ööJ)e  ber  ©efamt- 
fumme  foU  bier  nidjt  Stellung  genommen  roerben,  bas  ift  einer 
«efprecbung  in  einem  ber  folgenben  ^bfcfjnttte  oorbebalten. 

©ie  nacbfolgenbe  tabellarifc^e  Überfielt  gibt  uns  ein  ®ilb 
oom  35crficberungsbeftanb  ber  im  beutfc^en  ®ef(bäft  felbftab« 
gefc^Ioffenen  fiebensoerfidjerungen  bei  au6länbifd)en  ©efeUfdjaften 
unb  groor  jeroeils  für  ben  ^edjnungsabfcblufe  ber  3abre  1930 
unb  1931.   ©ie  ftatiftifcbe  ©lieberung  erfolgt  nacb  bem  ®e« 
ficötspunkt  ber  Unterfcbeibung  nocb  uerfc^iebenen  95erficfterungs« 
arten,  nämlicft  in  Äö|)itaIoerfic^erungen,  Sllentenoerficberungen 
unb  UnfaBpfaöoerfidjerungen.   €ine  roeitere  Unterteilung  geigt 
uns  einerfeits  bie  ^ngabl  ber  35erfid)erungen,  alfo  ber  ausge» 
gebenen  55erfid)erung5poIicen,  roäbrenb  anbrerfeits  angegeben 
mirb,  meldte  Summen  auf  biefc  Policen  entfatten.  $ler  foUen 
babet  bie  einzelnen  «nftaften  als  folc^e  gur  ®eltung  kommen, 
ba  es  in  biefem  3ufammenf)ang  oon  Jntereffe  ift,  roie  bod)  ber 
.SBerficberungsenbbetrag.beim  einzelnen  Unternebmen  fid)  beläuft, 
roäbrenb,  roie  gefugt,  in  einem  f|>öteren  ÜberbUdi  foroobl  bas 
95erbäanis  biefer  SBetröge  im  beutfcben  ®efcbcift  gu  ben  ®efamt« 
betrögen  bei  ben  ausCanbifcben  ®efeüfd)aften,  roie  aud)  bas  55er* 
bSItnis  ber  ®efamtfumme  ber  felbftabgefdjloffenen  Sebensoer. 
fidjerungen  in  ©eutfd)Ianb  einerfeits  oon  ben  beutfcben,  anbrcr« 
feits  oon  ben  auslänbifcben  ®efeüfcbaften  unb  roeiters  bas  25er* 
Pitnis  oom  beutf(^en  ®efcb(lft  ber  auslönbifcben  Unternebmungen 
fm  «uslanbsgef(bäft  ber  beutfd)en  ^nftalten  geprüft  roerben. 

Sunäcbft  alfo  bier  nur  bie  53etracbtung  ber  einzelnen  ©e* 
feüfc^iaften  für  bie  3abre  1930  unb  1931.  (^lus  ben  ftatiftifi^en 
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SBeröffentlicöunQen  bes  «eic^sauffic^tsorates  für  ^rioatoerficlc* 

9Btts  ftaitn  man  itttn  aus  bicfcr  0totiftik  ernennen?  3ti 
trfter  filnie  fSttt  bis  «uge,  bofe  bret  ^nftaltcn  bte  onberen  an 
bcutfcf)em  Q3erfic^erung6beftanb  roeit  übertreffen,  es  (inb  bies  bie 
gleichen,  roeirfie  in  ber  oorigen  Sabeüe  für  bie  ^rämleneinnttftnten 
bereits  an  ber  Spige  flanben,  nämlic^  bie  »afler  fiebensoer« 
ficfterungsgefettfc^aft,  bte  edjroeijerifdje  Äebensnerfidjerungs* 
unb  «entenonftalt  in  Süricl)  unb  ber  2I5iener  "^^öm.  Sine 
beacbtensroerte  3:atfacf)e  liegt  aber  barin,  bafe  bei  efaier  3Jer- 
gleic^ung  ber  2lnaa^I  ber  25erfid|erungen  mit  ben  gSerficftenuigs« 
fummen  gerabe  bei  btefen  bret  2lnftalten  ein  grofter  Unterfdiieb 
entfielt.  So  t>at  a.  ».  ber  SBiener  ^Ijönij  1931  92378  <ipoIicen 
unb  215778  5RSD^  oerftd)erte  Summen,  roäbrenb  a.  33.  bei  ber 
»afler  fiebensoerfidjerungsgefeUfcfiaft  bie  entfprec^enben  Sa^en 
36899  bearo.  338799  lauten.  Sie  «rklöning  biefer  5atfa*e 
befoö*/  i>o6  W  atten  Scftpei^er  Sebensoerficberungsanftalten 
unb  bei  ber  «fficuragioni  ©enerali  bie  33erfid)erung5beträge 
ber  einzelnen  «erfic^erten  —  unb  biefe  Argumentation  xxm 
burc^  bie  ht\iZ]Mznh  geringere  2lnpH  an  Policen  bemtefen,  — 
Diel  Plier  finb,  als  bei  ben  anberen  Utiteme^mungen  bes  ^us- 
lonbes.  SBö^renb  alfo  bie  Sailen  ben  Sfiarakter  ber  ^lein* 
üerficfjerung  für  bie  übrigen  Auslanbsanftalten  in  ber  fiebens* 
oerficljerungsbranc^e  angeben,  fprec^en  bie  beaüglit^en  3aWen 
bei  ben  6d)n)eiaer  ©efeUfcbaften  unb  ber  «ff tcurttgioiti  (generali  für 
ein  9Joröerrfc^en  ber  ©rofeoerfic^erung.  Sntereffant  ift  in  biefem 
Sufommen^nge  aucb  bie  ^rage,  roie  fidj  bas  beutfcbe  ®efd)äft 
ber  auslönbifcben  fiebensoerficberungsanftalten  au  beren  ©efamt- 
gefdiöft  oer^ält.   Ss  fott  bter  eine  kurae  ©tatiftik  mta^^m* 
liefen,  roie  bie  aSer^jältniffe  für  bie  3a^re  1930  unb  1931  {fegen. 
Mnb  aroar  mirb  au  unterft^iben  fein,  einmal  ber  ©efamtoer^ 
fic^erungsbeftanb,  alfo  ber  93eftanb  an  ^apitalöerfid)erungen, 
ber  ©efamtbeftanb  an  3abre5renten  unb  bann  als  a5erg(ei(^s^ 
mafeftab  ber  ©efamtbeftanb  bes  beutfc^en  ©efcftäftes  ber  aus^ 
Iäiibif(|en  8ebensiierfif^erungsgefeDf(öaften  otif  btefen  bzxhtn 


®f liktfli.  3tt  Mfftr  9ra§e  l|t  ito#  tbie  u&qm^m  Stmerfiung 
erforbtrtic^,  itintttcl  bk  tatfodjenfeftftcaung,  baft  im  fiaufe  bcs 
3af)res  1932  eine  weitere  auslönbifcöe  35erfic^erung5gefcüfd)aft 
eben  bie  fdjon  bes  »fteren  erroätinte  Allgemeine  35erfic^erungs» 
anftalt  auf  ©egenfeitigfeett,  3anud  in  SBien,  i^re  ®ef cWfte  in 
3>ciit(€|(iinti  ringefteUt  i^at,  mtf  bos  9leuofrfii|fiimg9gefd^ft  iiher' 
iQitiit  oergic^tet  iinb  ouc^  bo«  «Itgefdjäft  nic()t  mel)r  betreibt, 
fonbern  bem  SBiener  *ipi)önij  übergeben  ^jat.  gür  bie  weiteren 
So^re  roirb  fic^  babur*,  faUs  keine  S«eiilion|efllonen  f^km* 
kümmm,  mmn  man  über^aii|>|  baoim  fprec^en  kann,  ms  ftc^ 
erft  in  ber  oo(ksniirlf€^aftIi(^en  9etract)tunQ  in  biefer  Arbeit 
lerausfteaen  roirb,  gugunften  ©eutfc^Ianbs  bie  Sage  auf  bem 
Sebensoerfic^erungsmarkt  beffern. 

Sie  Sailen  ber  nad)foIgenben  Sabette  entftommen  teils 
ber  6tottftik  bes  «eic^saufft^tsamtes,  teils  ber  iS|rfid|  erfc^ei« 
nenbcn  ;,95ergWiftenben  Sufawmenftettung  ber  gSerfidierungs« 
bebingungen  ...  ber  im  ©eutfdien  3letd)  arbeitenben  fiebens- 
wflcöerungsgefeUfcöaften'V  als  beren  Herausgeber  (E.ÄaJlo 

^gletcben  mir  nun  bie  einjeteen  3t|lenrei^en  miteinanber, 
fo  ift  im  aSgemeinen  feftaufteüen,  bafe  bei  ben  auslänbifdien 
©efeüfcöoften  bas  beutfdje  ©efdjöft  einen  nidjt  unerf)eblid)en 
5lnteil  am  ©efamtlebensgefc^iäft  ausmacht,  bafe  fogar  teilroeife 
eine  Beteiligung  um  iü|cp  (a-  ®.  ®afler  Sebensoerfic^ngs- 
gc^Bfclaft),  burc^fcftnittlicb  aber  %  errelcbt  wirb.  3Mes  gilt 
ober  in  erfter  fiinie  für  bie  Äapitaberfidjerungen,  bei  ber  ^Renten» 
nerfictierung  finb  biefe  •einteile  bebeutenb  geringer  unb  fallen  bei 
weitem  nid)t  fo  ins  ©eroic^t,  wie  bei  ben  erfteren.  Sbenfo  wie 
bei  ben  mtiften  ^nftalttn  eittfiirecbenb  bem  6teigen  bes  ©efamt« 
ocvfiitientngsbc^bes  auc|  ein  Steigen  bes  beutfdyen  QJeftanbes 
m  nergeidinen  ift,  läuft  auc^  bos  5lbfinken  bes  ©efamtbeftanbes 
bei  ber  Afficurajioni  ©enerali  unb  bem  SBiener  Dinker  bem 
bes  beutfcbm  99eftanbes  paraUel.  ^BeldK  SaSirkungen  biefe  ftatke 
9ctdligung  ber  atisiaiibifc^  £cbensoerfif(Kningsgefeafc^aften 
mn  bfittfclen  ©efc^iöft  ffir  bie  beutfc^  SBirlfc^aft  mit  ficti  bringt. 
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biefe  "Sxaqe  bleibt  ber  ooIksn)irtfc^aftUd)en  Setra^tuno  pr  Se- 
ontiooitung  oorbe^alten. 

Wk  ^äim  ntelrfac^  im  35erlaufe  ber  ^udfU^ninoen  ange* 
tetttet  mtiriie,  im  ber  aBettldeg  wit  auf  allen  anbereit,  fo  auf| 
auf  bem  ®eMete  ber  Sebensoerficlening  nterMic|e  folgen  hinter« 
toffen  unb  f)at  gegenüber  ber  55orkrieg55eit  ftarke  35eränberungen, 
insbefonbere  auc^  in  ^e^ug  auj  bie  Beteiligung  auslänbifrf)er 
£eben»iierflc|fnin0SgefcUfdjaften  am  beutf^en  ©efcftäft  unb  um* 
gtlfift,  leroorfctuffn.  Um  biefe  Satfac^en  noO  mneffen  p 
ISnnen,  ift  es  erforberlicti,  einen  kurzen  «üdblick  auf  Me  dnt* 
roicftlung  ber  ^Betätigung  ber  Sebensoerjic^ierungsanftalten  bes 
^lanbes  in  ^eutfd^Ianb  au  geben. 

SBenn  Im  3a|rf  1902,  alfo  nac|  Srfd)einen  bes  Stetc^s« 
aufftcitf gefe^es,  bie  3a|I  ber  Susbinbdgefeafd^äften  im  beutfcften 
fiebensoerfic^erungsgeroerbe  noc^  21  betrug,  mooon  Amerika 
2,  Dänemark  2,  ^nglanb  2,  grankreid)  2,  S^ieberlanbe  3, 
öftetreid)  7  unb  bie  Sc^meii  3  Unternehmungen  (teilten,  bis 
1909  bie  3a|l  <innä|entb  immer  gleich  blieb  unb  nur  fcbnmnkte 
imifc^en  21  unb  23,  um  1909  felbft  niieber  auf  21  p  finlen, 
»enn  fc^liefelid)  1913,  alfo  im  legten  35orkrieg5jaf)r,  nod)  21 
luslanbsunterne^mungen  bas  fiebensoerfidierungsgefcbäft  in 
9euif41anb  betrieben,  anbrerfeits  aber  in  ben  ^ac^kriegsja^ren 
ein  flofied  «bfinben  bicfer  3abl  m  mx^äßm  i^,  fo  mu6  mu6 
man  bod)  5u  ber  ^rage  gelangen,  ob  biefe  SSeranberungen  burd^ 
bie  Döüige  llmgeftaltung  ber  internatiolen  SBe^ieliungen  infolge 
bes  ^usbruc^es  bes  Weltkrieges  etma  ^mangsläufig  bebingt 
ftnb?  SHefe  grage  kann  man  obne  meiteres  beiabenb  beant' 
morlen,  bfmt  m  aeigt  fl4  als  Satfac^e,  baft  auf  bem  ®ebtete 
ber  £eben6t)erfid)erung  roie  auf  allen  anberen  ©ebieten  bes  inter* 
nationalen  35erkef)r5  alle  SBejiebungen  burc^  ben  Ärieg  unb 
feine  folgen  abgebrochen,  ja  fogar  oöUig  aufgegeben  mürben. 
9B8brenb  man  einerfeits,  loie  3)r.  SB.  ^gkalt  in  ^^^rioatoer' 
flc^erung  unb  beutfc^e  Sablungsbilang^  ousfäbrt,  bie  beutfd)en 
£eben5Derfid)erung6gefellfd)aften  unb  Agenturen  im  'Jluslanb 
liguibierte,  bie  beftebenben  ^Jerfic^erungen  aufgelöft  unb  an* 
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beten  (Befeüfc^aften  übertragen  ^atte,  eine  SSla^naljrm,  bie  na« 
türlic^  nid)t  nur  bas  birekte  beutfc^e  ^uslanbsgefcöäft,  fonbern 
gleid)erma6en  auc^  bas  inbirekte,  alfo  insbefonbere  bie  Kück* 
oerficberungsoertröge,  fcb^er  traf,  pgen  ficb  anbrerfeits  bie  aus* 
lönbifcben  35erfid)erungsanflalten  aus  bem  beutfd)cn  ©efctjäfts* 
gebiet  jurüdi,  roas  l)auptfäd)Iid)  auf  biejenigen  Staaten  antraf, 
meiere  fic^  Seutfcftlanb  gegenüber  feinbltcb  einftettten,  mäbrenb 
befreunbete  unb  meift  aucb  neutrale  Qtaatm  ibre  ©cfeßfcbaften 
aur  SBeiterarbeit  in  ©eutfcblanb  beltefeen.  5Baren  bos  bie  aü« 
gemeinen  folgen  bes  SDeltkrieges  auf  bie  fiebcn^^üerfidjerung, 
bie  Seroegung  ber  einaelnen  ^Inflalten,  fo  mufe  nod)  befonbers 
auf  S0^a6nal)men  oermiefen  roerbcn,  roelcbe  5)eutf(blanb  bei 
^lusbrucb  bes  Krieges  ober  im  fiaufe  besfelben  aumeift  aus 
Metorffonserroögungen  gegen  bie  auslänbifd)en  Sebensoerfidie^ 
rungsunternef)mungen  in  bie  ^Bege  leitete  unb  burd)füf)rte.  Be« 
reits  kura  nad)  ^riegsausbrud)  raurben  oon  ber  beutfc^en  aHegie* 
rung  9}clanntmacbungen  oeröffenUicftt,  roelcbe  ficb  mit  ber  «e- 
getung  bes  ©eftbäftsbetriebes  ber  auslönbifdien  £ebensoerfid)e= 
rungsanftalten  im  ©eutfc^en  5Reid)e  bcfaf^ten.   233äf)renb  ficb 
biefe  SÖ^afena^men  md)t  gegen  bie  Sebensoerfidierungsinftitute 
bes  befreunbeten  ober  neutralen  2Iuslanbes  ridjteten,  betrafen 
fie  bas  feinblicbe  Sluslanb  in  ftarkem  aWafte,  bepgen  ficb  olfo, 
aßerbings  in  oerfcbiebenen  Seitpunktetit,  bebingt  hmd)  bas  nid)t 
gleidiaeitige  gingreifen  unferer  bamaligen  geinbc  in  bas  ®e« 
fd)ef)en  bes  2Beltkrieges,  auf  2  franaöfifd)e,  2  englifc^e  unb 
fcöliefelid)  aud)  auf  bie  4  amerikanif^en  Sebensoerficberungs» 
gefeßfcbaften.  fe  mürben  aum  3mecke  ber  Überroad)ung  bes 
beutfcben  ©efcböfts  ber  auslönbtfd)en£ebensDerfid)erungsanftalten 
eigene  5Iuffid)t5organe  aufgefteUt,  roeldje  oom  ^^eic^sauffic^ts* 
amt  für  ^rioatoerfic^erung  bcftimmt  mürben  unb  biefem  untere» 
ftanben.  9lacb  ben  2lusfübrungen  in  ben  95eröffentllcftungen 
bes  «eicbsaufficbtsamtes  mar  beftimmt  morben,  bafe  „bie  3en^ 
trattanbesbebörben  unter  Suftimmung  be$  3{eid)s kanalers  im 
SBege  ber  33ergeltung  für  foldje  innerl)alb  ibres  ©ebietes  an* 
fäfeigen  Unternebmungen  ober  3meignieberlaffungen  oon  Unter« 


fifltnitngeit,  mlc^e  oniit  fdnblic^it  9u$Iatibe  am  geleitet  ober 
lieö«ffict)tigt  merben  ober  beren  Srträgniffc  ganj  ober  aum  Seil 
in  baö  feinblid)e  "iMusIanb  abjufü^ren  finb,  ^uffic^tsperfonen 
befteUen  können,  bie  unter  ^a^rung  ber  Sigentums'  ober  fom 
filier  ^rioatrec^te  bes  Unternehmens  barüber  p  loacften  haben, 
ba|  niihteitb  bes  Krieges  ber  ®ef(4Sftsbetrieb  nicht  in  einer 
ben  beutfchen  ^ntereffen  roiberftrettenben  SDeife  geführt,  tnsbe- 
fonbere  keine  35ermögensn)erte  nacö  bem  ^uslanb  abgefübrt 
n^erben''.  Wk  fc^on  enoä^nt  xoax  ^uffichtdorgan  für  Ser* 
fichennigsgefellfchaften  generell  in  biefem  6inne  bos  ^Reichs* 
ouffichtsamt  für  ^riootoerficherung.  SBeiterhin  mürbe  ben  aus« 
länbifchen  £eben6Derficf)erungsuntemel)muhgen  natürlich  oer» 
boten,  S^leuabfc^lüffe  tätigen,  roas  aur  bamaligen  3«t  fieser» 
lieh  am  nationalem  (l^mpftnben  ber  3krficherung$nehmer  an 
fiel  intterblieben  märe.  Saneben  aber  mürbe  noch  ein  S^h^ungs« 
oerbot  erlaffen  unb  ^xoat  mieber  gegen  Snglanb,  Frankreich 
unb  Amerika.  3)iefe  SD^a6naf)men  richteten  fich  natürlich 
auch  gegen  bie  anbcren  geinbftaaten,  bies  kann  aber  in  biefer 
Arbeit  nicht  ^Jerüdifichtigung  finben,  ba  mir  oon  Mefen 
bfci  Staaten  bie  Itntemehmungen  auch  itt  ber  fiebensoer« 
ficherung  in  unferem  95aterlanbe  tätig  roaren,  roäbrenb  bie 
2Inftalten  ber  onberen  in  ^etracftt  kommenben  Sänber  nur 
auf  bem  ®ebiete  ber  ^ac^cerficherung  arbeiteten.  £9  mar 
babd  gegen  empfinbliche  ®elb*  unb  ®efängtii0ftrafen  unterlagt, 
ebenfaEs  im  ^Dege  ber  Sergeltung  S^h^ungen  —  meber  mittet* 
bar  nod)  unmittelbar  —  an  biefe  ^uslanböftaaten  5u  leijten. 
Sie  Tätigkeit  ber  Quelänbifchen  ®e{eUfchaften  feinblicber  6taaten 
burfte  einzig  ber  ^bmicUung  ihres  beutfchen  ®ef(häfte$,  ber  %u»» 
Phbno  fäUiger Serficherungen  it,  bienen.  £eiber  ift  es  im  Slahmen 
biefer  3lrbett  nidjt  möglid),  bie  Singelheiten  ju  beleuchten,  3.  SB. 
bie  6icherfteUung  ber  *^nfprüche  ber  beutfchen  35erficherten  burch 
^bfc^tug  oon  ^ftungs«  unb  Überführungsoerträgen  englifcher 
®efellfchaften  mit  beutfchen  ober  bie  ^maitgsmeife  33ermaltung 
fnitt|9fifcher  Serficherungsuntemehmuitgen.  Sefonbers  ermahnt 
tm%  aber  merben,  bag  bie  legte  feinbftaatIiche£eben0Derficherungs« 
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anftalt,  bie  ihren  ©efchäftsbetrieb  in  ®eutfri)Ianb  cinftclltc,  — 
allerbings  nur  ^roangsroeife  —  bie  amerikantfcl)e  ©ermania  mar, 
melche  bann  auch  ihren  oerführerifchen  Slamen  ablegen  mufete 

unb  heute  unter  bem  Flamen  The  Guardian  Life  Insurance  Com- 
pany  of  America  bekannt  ift.  ®o  roaren  es  benn  neben  2  eng-- 
lifchen  unb  2  franjöfifchen  SebensoerficherungsgefeUfchaften  eine 
roeftfchmei^erifcfie  Anftalt,  bie  Genevoise,  rnelie  fid)  aUe  all^ 
mählich  gan^  aus  bem  bent\d)m  ©efchäft  gurfidt^ogen,  fobafe  am 
Äriegsenbe  nur  noch  16  fiebensoerficherungen  bes  ^luslanbes 
in  ®eutfchlanb  oorhanben  maren,  oon  benen  man  bie  4  ameri= 
kanifd)en  ^nftalten  ebenfalls  abredjnen  kann,  ba  fie  nicht  mehr 
am  9leugefchäft  teilnahmen,  roomit  alfo  bie  3ahl  auf  12  ®efeU* 
fd^aften  finkt. 

6eit  bem  Snbe  bes  SBeltkrieges  finb  aber  bereits  15  3ahre 
oerfloffen  unb  man  foUte  ba  boch  annehmen,  bafe  mittlerroeile  bas 
übertriebene  9totionalempfinben  bie  ^einbfeligkeit  überbrü&t  uub 
mieber  einer  internationalen  SSerflechtung  auf  mirtfchaftlichem 
(Bebiete  unb  gerabe  auf  bem  ber  fiebensoerficherung  ^(ah  ge- 
mocht habe,  boch  hier  kam  eine  für  3)eutfchlanb  oiel  fd)n)erroie= 
genbere  Jatfacbe  hin^u,  ber  35erfall  ber  beutfchen  SBährung. 
3)ie  Inflation  mit  ihren  unfeligen  Segleit*  unb  golgeerfchei* 
nungen  erfchütterte  bas  Vertrauen  bes  ^luslanbes  gur  beutfchen 
9Birtfchaft  unb  meber  Stabilifierung  noch  Stabilität  ber  SSflaxk 
konnten  hier  beruhigenb  einmirken.  9tur  aroei  au5länbifd)e  lln= 
temel)mungen,  ^d)rüem  5lnftalten,  finb  feitbem  in  Seutfchlanb 
augelaffen  roorben,  bas  feinbliche  ^uslanb  blieb  ober  bisher 
oöllig  aus. 

SRun  foE  aber  noch  einiges  3ntereffe  auf  ben  ginflufe  ber 
Inflation  auf  bie  fiebensoerficherungsentroidilung  in  ^Deutfchlanb 
in  ^Beäug  auf  bas  SBirken  ber  auslänbifd)en  Unternebmungen 
oerroenbet  werben.  5)ie  3nfIation,  eine  grfdiieinung,  bei  melcher 
bie  Sahümgsmittel  übermäfeig  oermehrt  merben  unb  bamit  bie 
Äauffcraft  bes  Selbes  gleidjertnofeen  abfinkt,  brachte  es  mit  fich, 
bafe  bie  beutfdje  9Ö^ark  ben  auelänbifchen  SBährungeu  gegenüber 
in  ein  ftarkes  aRifeoerhältnis  geriet,  3Belches  aber  maren  nun 
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bic  SoJQWi  l^Mer  Crfd^eiming  für  bas  £eben6oerfid)erungsgeroerbe 
in  5)eutfcö(anb,  befonbers  aber  für  btcjenicien  auslänbifc^en  ^n* 
ftalten,  welche  m  i)iefer  Seit  am  beiüfc^en  ©efdjäfte  tcilna{)mcn? 
3)ie  imitertib  fortf#eiteitl>e  fntmertitng  ber  aRarb  bra^e  es 
mit  fid^,  tm%  Me  beutfcfren  Sebeitdoerfidyentngsgefellfd^aften  bei 
^U5äaf)lung  tf)rer  beutfd)en,  insbefonbere  aber  if)rer  auslän» 
bifc^cn  35erpfltd)tungen,  jumeift  in  einer  feften  grembraät)rung 
in  gröfete  ©d^roierigkeitew  gerieten.  235ie  ben  Sßeröffentlic^ungeii 
les  9letc^$aupf|t9Ciiittes  für  ^rioatiierfic^ntng  au  entttelimen 
1^  niiirbe  es  in  ©egug  auf  «uslonbsoerpflic^tungen  ber  beut« 
fd)en  ©efelifcbaften  fogar  nötig,  eine  9^eid)6l)ilf5aktion  einju* 
leiten.  (£5  rourben  insbefonbere  mit  ber  Sc^roei^,  aber  auc^ 
mit  ben  anberen  Staaten,  mie  ^ollanb  unb  ben  fkanbinaoifc|en 
Säubern«  Serlyiiiiblimien  eingeleitet  meli|e  meift  git  Staotsoer* 
trigen  filrteit,  in  roeldfen  fid)  bie  beutfdje  ^eic^sregierung  ner* 
pflid)tete,  3ufct)üffe  ben  3af)Iungen  ju  geben,  ebenfo  roie  auc^ 
feinerfeits  ber  (Staat,  in  roeldjem  bie  beutfc^e  ©efeUfcftaft  aug^ 
laffen  mar,  Sufc^äffe  gab,  foba^  es  beit  Uitteme|mungen,  es 
lütiiiellf  fic^  ^ier  mar  ttm  folcf^e  ber  £ebensoerfic^ermtgsbroncf)e, 
enni)gll<|t  mürbe,  ben  SSerficberungsnebmern  iRecftnung  tra* 
gen,  unb  bie  ^usjatjUmgen  bei  (Eintreten  bes  93erfidierung$* 
falles  5u  gemä^rleiften. 

3Bte  aber  mot  mm  —  unb  bas  ift  für  biefe  Arbeit  bie 
mi(|tigere  %m%t  —  bie  Sinmirfamg  ber  Inflation  mit  ad 
i^ren  fd)äbigenben  golgen  auf  bas  ^^^onbsgefcöäft  ber  aus* 
länbifcften  fiebensoerfidierungsgefeUfc^aften?  2Boüte  man  oiel» 
leicht  glauben,  bafe  aus  ber  3nflation  befonbers  eforbitante 
Sorteik  für  btefe  Uittertte^mungen  entflanben  finb,  fo  mürbe 
maft  fic^  \d}wtt  tSuft^en.  7atfai|ic|  feracfjte  es  nömlic^  bie 
©elbentroertung  mit  fid),  bafe  ber  ^bmarfc^  ber  auslönbifcben 
fiebensuerficberungsanftalten,  ber  roät)renb  bes  Krieges  fdjon 
eingefeftt  fyim,  nunmehr  fii^  meiter  fortfegte.  Surc^  Stück^a^ 
hmgen  irtier  SoEousaatlungeti  aller  9Rorkiierfif|erungen  oer- 
fiid^en  einzelne  ouslänbifdje  ©efeüfc^aften  aus  bem  beutfcben 
©ejc^äft  ausaufc^eiben,  anbere  übertrugen  i^ren  beutfc^en  ^er» 
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fic^erungsbeftanb  an  beutfc^e  ober  auc^  an  in  ©eutfc^Ianb  roeiten 
arbeitenbe  ^luslanbsunternebmungen,  fo  mürbe  ber  btiOfd^  9}? 
ftanb  bes  ©uarbian  £ife  3nfiircmce  Sompoit^  of  «merico  oom 
9Biener  9|9iti|  fibetnommen  unb  in  beffen  beutf(^en  35erfid)e- 
rungsbeftanb  eingegliebert.  ©emerkensmert  ift  babei  aderbings, 
bofe  auf  ^Inorbnung  bes  9leid)6auffid)tsamtes  bie  übergebenbe 
SJerfic^erungsgefeüfc^aft  oon  ber  Haftung  für  iftren  e^emafigett 
beutfcften  Serfi(^enmgsbef|||i|  nur  infomeit  befreit  ift,  als 
Me  fibeme^menbe  ©efettfc^oil  f*foent  bkibt.  gs  tritt  olfo 
im  Salle  ber  SöÖlungsunfäbigkeit  ber  übernef)menben  ^nftalt 
bie  SBeiterbaftung  ber  alten  ©efeUfdjaft  in  SBirkung.  @obann 
mürbe  befümmt^bag  liquibterte  auslänbifc^  £ebensiierftc^erungs* 
Unternehmungen  für  Me  gSHe,  in  melden  bie  9Jerflcfterten  eine 
«usaa^Iung  ber  95erfi(|erungsbetröge  nic^t  genehmigen,  biefe 
©efeUfchaften  noch  einen  Sauptbeoottmöchtigten  im  3)eutfchen 
5Reid)e  ju  unterhalten  höben  unb  amar  bis  aur  enbgülttgen  9lb- 
micfOung  bes  beutfchen  3$erficherungsbeftonbes. 

Sine  Solge  ber  SiifioHoiMiiia^  hm  ©ebiete  ber  Se> 
bensoerfi(herung  mar  bie  Satfache,  bafe  auslänbifcben  £ebens^ 
oerficherungsgefelifchaften  geftattet  rourbe,  im  beutfchen  ©efchöfts* 

gebiet  25erficherungen  in  fremberSDöhrungabaufihüefeen. 
3He  Sebingungen  für  biefe  SrUmbniserteUung  faff  bas  Sletchs« 
auffichtsamt  te  ftiiteft  »eröffentlichungen  (1923,  6.  37)  mie 
folgt  aufammen:  „®as  ^mt  hot  bei  ben  ber  ©enehmigung  ooran* 
gehenben  35erhanblungen  mit  biefen  ©efeUfdiaften  insbefonbere 
geforbert,  bafe  fie  bem  2lmte  oerpfänbete  Äoution  burc^  3ufüh» 
mm  geelgtieter  lochoolutarifcher  ober  bursbefünbiger  beutfcher 
aBerte  migemeffen  ergönat  unb  bafe  bie  oerlangte  ©runbkautton 
fortlaufenb  nach  Sölafegabe  bes  ^nroachfens  ber  ^ramienreferoe 
angemeffen  erhöht  mirb.  ©as  ^mt  hat  fich  euch  bie  Sefugnis 
oorbehalten,  jeberaeit  bie  Hinterlegung  ber  Kaution  in  beutfiher 
9Bähnmg,  jemeils  umgerechnet  nach  hm  ^e  bes  Soges,  an 
melchem  We  Hinterlegung  erfolgte,  fomie  bie  Erhöhung  ber  ©idjer^ 
heit  au  oerlangen,  fobalb  eine  berartige  ^orberung  oon  ihm  für 
geboten  erachtet  mirb.  9as  3Cmt  oerlangte  femer,  bog  pr  3Ser* 


fic^erunqen  in  frembcr  2Bät)run(i  geringere  "^JroDifionsfäfee  als 
Pt  3Workoerficberun9en  on  bic  inlönbifd)en  55ertreter  qmW 
itnb  tm%  liiert  bie  für  has  betttfc^e  Sefd^iftsgebiet  er^ö^ten  ^rö^ 
mien,  foitbem  Ue  95otkriegsprömieii  gugntnbe  gelegt  lüerben, 
ba  bie  oorgenommene  €rl)öl)ung  ber  Prämien  für  'ipapiennarh* 
oerfic^erungen  feinerjeit  mit  ber  in  5)cutfd)Ianb  infolge  ber  SD^ark* 
enttoertitng  eingetretenen  Sr()ö^ung  ber  Unkoftenbegrünbet  würbe, 
bie  bei  iBerftcbenmgen  in  frember  SBöbrung  an  Sebeutung  oe^ 
Hert."  3Rit  biefen  SOiafenafjmen  ^at  bas  9flexc^sauffic^t6amt  trofe 
ber  (Srlaubniserteilung  eine  (£rfd)n)erung  bes  ^bfrf)Inffe5 
in  3rembn)äl)rung  oerfolgt.  max  felbftoerftänblic^,  bag 
mit  biefer  CrkitbniserteUung^  in$befonbere,  nac^bem  bie  ^n* 
flation  i^ren  $8|e|)itnkt  erreicht  |otte  unb  bie  6tabi{ifierung 
erfolgte,  gerobe  für  bie  im  3"I<^^be  arbeitenben  ^uslanbsunter« 
nel)mungen  ein  ^öetättgungsfelb  fd)uf,  auf  bem  fid),  roie  ficf)  all* 
mä^lic^  ^erausftellte,  mancher  Söorteil  l)erausn)irtfc^aften  liefe, 
benn  iui^  bie  Satfoc^e,  tmb  ben  inlönbifc^en  ^nftalten  bann 
bie  gleiche  Srmödjtigung  erteitt  rourbe,  konnte  nidit  oer!)inbem, 
bafe  fid)  bas  33ertrauen  ber  beutfc^en  ^erfidierungsioilligen  ftark 
ben  SluslonbslebensDerfidjerungsgefeUfc^aften  suroenbete.  Über 
bie  oolksmirtfc^aftlic^en  Stnflüffe  ber  iiit$länbtfd)en  fiebensoer« 
ftc^eningsunteme^mungen  auf  bie  beutfc^e  3Btrtfc^aft  gerabe  auc^ 
int  Einblick  auf  bie  Inflation  ift  im  oolksrotrtfc^aftlidjen  Seil 
biefer  Arbeit  §u  ^anbeln,  bort  mufe  insbefonbere  ^e^ug  genom- 
men merben  auf  bie  2lnlogemöglid)keiten  unb  ^erforberniffe 
u\m.,  insbtionbm  auf  eine  eoentuette  Ilberfrembung  im  beut« 
fc^en  $^am^  unb  jSrunbbeftg,  gerabe  bebingt  burc^  bie  Anlage 
ber  ^römienmerte  oon  £eben5üerfid)erung6anftalten  bes  Mus* 
:Ianbe5.  Sbenfo  ift  bann  im  näd)ften  Seile  nodi  Söejug  5u 
nehmen  auf  bie  gefamte  nac^tnflatorifc^e  ^ufmertung  in 
2)eutfci)Ianb,  meiere  fid^  natürlich  in  ftarkem  SDlage  auf  bem  ®^ 
biete  ber  £ebensoerfid)erung  bemerkbar  machte. 

93eoor  nun  eine  55ergleid}ung  ber  inlänbifd)en  ®efrf)äfte 
ouslänbifc^erfiebensoerfic^erungsgefellfctioften  mit  bem^luslanbs« 
gefc|äft  oon  3nianbsunterne|mungen  angefteUt  mirb,  follen  bie 
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®efamtüerl)ältniffe  in  Seutfc^Ianb  felbft  an  ganb  oon  ©tatiftiken 
einer  kurzen  SBetrac^tung  unterjogen  werben.   3n  ©eutfdilanb 
mar  in  ber  JWac^kriegsaeit  bas  SSer^ältnis  ouslänbifrf)er  ^n= 
ftalten  gu  ben  tnlönbifc^en  oergleic^sroeife  fel)r  gering.   60  ar* 
beiteten  im  3al)re  1928  neben  70  beutfctien  fiebensoerfidjerungs« 
Unternehmungen  nur  9  auslünbifc^e.  Sie  gleichen  Sailen  lauten 
für  1929  70  beam.  9,  für  1930  71  be§n).  9,  für  1931  68  bearo.S, 
wobei  für  biefes  ^a^r  ^u  ben  68  beutfrfjen  ®efeüfcl)aften  roeiter* 
f)in  nod)  11  Sterbe^  unb  fonftige  ^enfionskaffen  f)inäukommen. 
9Bie  fd)on  mel)rfad)  betont,  ift  inamift^en  bie  3a^l  ber  auslän« 
bifd)en  £ebensDerfid|erungsgefeüfd|aften  weiter  gefunken  auf  7 
burcft  bas  3lusf4ieiben  bes  SBiener  3anus.  »etrac^tet  man  bie 
früheren  3at)re,  wo  3.  58.  1892  63  auslänbifdie  Sebensoerft^ 
dierungsanftalten  fid)  im  beutfc^en  ©efdjäft  betätigten  ober  1902 
wo  es  nocö  il)rer  21  waren  unb  oergleic&t  bies  mit  bem  ^eu* 
tigen  Stanb,  fo  mufe  man  wenigftens  im  innerbeutfc^en  ®efd|öft 
eine  gewaltige  SJerfdjiebung  gugunften  5)eutfd)lanbs  feftfteUen. 
ffibenfo  aber  roie  bie  gntroicklung  ber  ^^In^a^l  ber  Unterne^* 
mungen  ein  günftiges  ^bfc^neiben  ber  beutfd)en  *2lnftalten  g^ 
wä^rleiftet,  können  wir  aus  ber  Statiftik  bes  ^leic^sauffic^ls* 
amtes  für  *iprioatoerfidi>erung  biefe  für  ©eutfc^Ianb  oorteilfjafte 
entwidlung  aucb  auf  bem  ©ebiete  bes  ©efdjäfts  in  Dergleid)en* 
ber  Überfidit  feftfteüen.    Sin  wertooUes  3a^)IenmateriaI  bagu 
liefert  uns  eine  ftatiftifctie  SabeUe  aus  ben  angegebenen  ftatifti« 
fc^en  SBeröffentUdtjungen,  welche  eine  Überfielt  über  ben  «eftanb 
ber  felbftabgefcöloffenen  fiebensoerfic^erungen  Oermitteln  foU  unb 
ben  leftten  Sönben  oon  1930  (6.  26)  unb  1931  (®.  28)  ent* 
nommen  ift  unb  eine  Sufammenaie^ung  ber  beiben  Sa^rgönge 
barftellt. 

©iefe  ftatifttfcfte  Mufaeiclnung  ocranfdiauBdjt  gana  beutltc^, 
bafe  aroar  bie  oerfirfierten  Summen  bei  ben  au5länbifd)en  Sebens* 
oerfid)erung6gefellfd)aften  l)od)  unb  nod)  weiter  im  Steigen  be* 
griffen  finb,  aber  im  55ergleich  au  benen  ber  beutfc^en  Stnftalten 
einen  oer^öltnismafttg  geringen  $unbertfafe  ausmalen,  'äm 
ftärkften  ift  not^  bas  Sfuslanb  an  ber  Äapitaloerfid^erung  in 
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®eutfd)Ianb,  roo  fic  faft  8  Vo  bes  ©cfamtbetrages  ber  öcrfid^ertcit 
Summen  ausmac^ft,  beteiligt  SBefentlicft  geringer  ift  f(^on  ber 
ante«  bei  ben  «entenoerfit^erungen  mit  nur  annäfternb  5%  unb 
om  geringften  bei  ber  UnfaUäufaöDerfid)erung,  roo  biefer  nur 
ungefäf)r  2,5%  beträgt,  roobet  aüerbings  für  biefe  leöte  ©parte 
au  berücfefii^tigen  ift,  bafe  oon  ben  9  bejro.  8  in  Seutfc^tonb  in 
ben  3of>ren  1930  unb  1931  arbeitenben  auslönbifc^  Unter« 
ne^mtingen  nur  4  beam.  3  bas  Hnfoüaufaögefcfjäft  betrieben. 
SBas  bie  für  1931  fpeaialifterten  Sterbe  unb  "ißenfionskaffen 
anbetrifft,  fo  fie^t  man,  bafe  biefe  beutfc^en  ©efellfc^jaften  befon* 
bers  in  ber  3\entenoerficöerung  oerglei«isroeife  bthmtmht  ©e« 
fc^ttfte  macften.')  2Bir  i^tben  alfo  bisher  gefeJ)en,  in  roeldier  3at)l 
unb  ©ö^e  ber  55erficöerungsfummen  bie  auslänbifdjen  Sebens^ 
Derfid)erung6gefeüfd)aften  in  bas  bmt\d}e  ©efdjäft  eingreifen  unb 
roie  tjod)  babei  it)r  Anteil  ift.    9lun  aber  ift  bei  ber  3ntemo» 
tionalitöt  bes  ^Jerfic^erungsgeroerbes  eine  grage  oon  mefentlidjer 
9Jebeutung,  nSmßc^  roieoiele  beutfdje  Hnternebmungen  im  ^U6= 
lanbe  am  fiebcnsgefc^äft  teilnel)men  unb  roeirfje  Erfolge  fie  babei 
eraielen,  um  bann  einen  35ergleicö  anfteüen  au  können,  ob  fic^ 
babei  ein  ^usgleicft  aroifc^en  bem  beutfc^en  ©efd^öft  ber  «us* 
tenbsgefeUfd^ften  unb  bem  ausfönbifc^n  ber  Snlanbsuntemeb* 
mungen  ober  ob  fic^  babei  eine  afettoe  ober  paffbe  Silana  für 
S)eutfd)Ianb  ergibt.    3ur  erften  ^rage  ift  babei  au  fogen,  bafe 
in  ben  3a{)ren  1928—1931  meit  me^r  ^inftatten  Seutfcftlanbs 
mit  einer  fet^r  ftarken  »eraweigimg  im  «uslonbe  tätig  nmren 
itnb  bafe  in  biefem  funkte  ein  fel)r  ftarkes  ^lus  au» 
Igunften  ®eutfcf)Ianbs  aus  ben  55ergleici)6aaf)len  fid)  ergibt.  SSfla^^ 
geblidj  bafür  ift  ftets  bie  Satfadie  gemefen,  bafe  es  fic^  bei  ben 


1)  foU  in  biefem  3ufammenftaiigc  iio^  oermerfct  roerben,  ba|  oon 
Den  41  in  3)cutf(^Ionb  töttgen  eodioerflc^erangen  als  eitiaige  bie  Northern 
Association  Company  Ltd.  eilten  fiebensoerfTc^enrngspoffen!  in  ^^e  obn 
7000  gfl9W.  au  oerjcit^nen  ^ot,  was  ber  a^oUflönbigkett  falber  Wer  tmaf^nt 
fein  foö,  roas'ober  für  bie  ®efaintlage  nii^t  l»en  geriitgflen  €iiiflii8  ober 
gar  bie  geringfle  ^kbeiitititg  Ißt 


beutfc^en  (ScfcUfc^aftcn  immer  um  gut  funbiertc  unb  f olibe  ^Betriebe 
^anbelte  unb  bo!)er  gerobe  biefen  gerne  ber  S^txxti  jum  ©efc^äfte 
iit  beit  einifbifit  Stusbiiibdftaatett  geftatte t  lourbe.  ^urd)  ^eg 
itnb  ^nflatioit  mutbe  aKerbitigs,  wie  an  anbem  Stelle  Mon 
näfjer  erlöutert  n>urbe,  bas  35ertrauen  erfdiüttert  unb  fo  roor  es 
ben  beutfcf)en  ®efeUfct)aften  erfd)n)ert,  teilroeife  fogar  unmöglid) 
gemact>t,  fic^  im  ^uslanbe  äu  bef^aupten.  3)a6  biefer  9lad)in^ 
flotionspftanb  aber,  n>ie  fc^on  oben  enDöbnt,  burc^  eine  ftarke 
Seteiligung,  wenn  fii|  bas  auc^  nlc^t  in  ben  Serfid^ernngs* 
fummen  fcf)on  ausbrüAt,  micber  in  ben  legten  ^al^xm  behoben 
würbe,  muß  bod)  für  bie  ®üte  ber  bcutfd)en  ficbensoerfic^erungs' 
gefellfc^ften  fi^rec^en.  5)te  3abl  für  bie  im  ^luslanb  befc^äf*= 
tigtcn  bcutfd^  £cbfn«iierfi4entng9anftalten  lautet  für  bas  ^afyc 
1031:  21  Offtaf^often,  wobei  bie  oDein  fm  SaargeUet  auger 
3)eutfc^lanb  arbeitenben  Unternehmungen  nic^t  miteingerechnet 
finb. 

9Dichtiger  aber  pr  fpfiteren  oolkdwirtfcffaftlic^en  Setrac^ 
tnng  unb  SMirbigung  finb  bie  Angaben  über  bie  ®effhSfte  un* 
fcrtr  Snftalten  im  ^uslanbe,  um  biefe  bann  mit  ben  gleichen 
Sailen  ber  ^uslanbsunternehmungcn  5u  Dergleichen.  Ss  foUen 
auch  wieber  in  ber  Tabelle  bie  SöhrQönge  1928-1931 
pgrunbe  gelegt  werben,  um  pgbidl^  auch  eine  gewiff e  Sntwicfi' 
bmgstfnbeni  ber  beibeifcitigen  ®ef(|Sfte  feftfteüen  p  fiSnnen. 
Sie  nachfolgenbe  6tatiftik  ift  wieber  eine  Sufammei^ie^g  oon 
awei  lobeüen,  welche  ber  6tatiftik  bes  ^leichsauffichtsamtes 
für  ^rioatoerficherung  entftammen  (1930,  ®.  13;  1931,  S.  14). 
(Eft  gibt  bie  Statiftik  babei  einen  Überblick  über  bie  %ktio«  unb 
^{fiogefc^fte  ber  beutfclen  £eben9oerfi(^erungsgefe(lfchaften  im 
jnlanb  unb  ^luslanb  unb  ber  frembftaatlichen  ^nftalten  in 
Sieutfchlanb,  fie  ftellt  alfo  eine  Überficht  über  bie  Prämien* 
einnahmen  einerfeits  unb  bie  ^udgahlungen  für  Serfit^erungs« 
pUe  anbrerfeitd  unb  pmr  im  birekten  ®efc^ft  bar.  gfir  1931 
gibt  bie  zweite  3^ffi  analog  ber  ^norbnung  in  ber  oorherge^ 
gangenen  Sabette  wieber  bie  für  bie  Sterbe*  unb  ^en» 

fionskaffen  an« 


3)iefe  Statiftik  gibt  uns  einblick,  roelcöe  einnahmen  erstclt 
Tmhm  iinb  mlOß  «usgaben  Wefen  gegenüberftcften,  bcrüA- 
ficbttgt  aber  Me  Äüfteti  nl*t.  Was  Me  (Elnno|itncn  für  ^rä* 
mien  anbetrifft,  fo  können  mir  ein  regelmafeiges  Iei(f)tes  5ln» 
fteigen  beim  beutfcften  ©efcböft  forool)!  ber  inlönbifdien  roie  aud) 
ber  auslönbifcben  ficbensoerfic^yerungsgefeUfcbaften  beobachten, 
m^xmb  beim  «ii»faiibsgef*8ft  ber  beiöfc^en  «nftoUen  in  biefer 
^ufroärtsentroickfung  1931  erftmals  roieber  eine  Unterbrechung 
eingetreten  ift,  ja  foc^ar  ein  *2lbfinken  gegenüber  bem  ^Jorjabrs^ 
flanbe,  roas  oucb  nict)t  ausgegliöben  roirb  burd)  bie  öinsuna^me 
ber  getrennt  be^onbelten  Sterbe*  unfe  ^enfionskaffen.  ö^ben 
mir       in  einer  oorberigen  Sabette  mit  bem  Serficberungs« 
beftanb  ber  Unternebmungen  in  ibrer  ©efomtbelt  befafet,  fo 
baben  roir  es  Ijm  mit  ben  '^Prömienetnnabmen  5U  tun.  ^ud| 
hier  bominiert  bas  beutfcbe  ^nlanbsgefcbäft  ftark  gegenüber  bem 
iiitsI8nbifc|en,  nietmgleicb  nicbt  p  leugnen  ift,  baft  biefe  Snt« 
roicklungsjabrgönge  binburc^  ber  auslönbifcfte  «nteil  am  beut» 
fcben  ©efd)äft  prozentual,  menn  aucb  nur  gering,  fo  bod)  ge« 
ftiegen  ift  unb  fo  relatio  oon  einer  fd)neUeren  grböbung  ber 
«uslonbsprämieneinnabmen  im  beutfcben  ©efcbäftsbetrieb  ols 
ber  3ttlanbs|>r8mieneinnabmen  ber  beutfcben  ^»efettfcboften  ge* 
fprod)en  werben  muß.   2Beit  intereffanter  ift  ber  SJergleicb  h^oi' 
fcben  ben  beutfd)en^u6lanb6ge(d)äften  unb  ben  Snianbsgefcbäften 
ber  fremben  Unternebmungen.    ^itx  jeigt  ftd),  bafe  bie  1928 
befteltnbe  ©iffereni  oon  ungefabr  10  aRiü.  «3».  als  ^affioi« 
fölbo  ber  beutfcben  «nftalten  flc^  nocb  weiter  p  Ungunftea 
©eutfd)Ianb6  oeränbert  bat  unb  bafe  1931  bie  auslänbiftben 
£ebensoerficberungsgefeUfd)aften  mebr  als  boppelt  fooiele  ^rä* 
mieneimtaimen  erhielten  als  bie  beutfcben  im  5luslanb.  ®ie 
©ifferenj  oon  10  9RiE.  «S».  ^at  ficft  in  eine  folcbe  in  ©ö(>e 
oon  31  Sö^ill.  iR9K.  m  ©eutfcblonbs  Ungunften  ausgeweitet. 
2)06  mufe  äu  benken  geben,  aber  eine  Unterfud)ung  biefer  geft* 
ftellungen  foU  in  einem  anberen  Seile  biefer  Arbeit  ftattfinben, 
^r  konn  es  fic|  nur  barum  ^anbeln,  bie  Satfacbe  als  folcbe 
ftatiftifcö  8»  kew>rifcw       P  filieren,   «benfo  fott  ^ier  über 


-   73  - 


bas  q3affiDaefd)äft  ber  95erficberungen,  alfo  über  bie  ßablungen 
für  fäUig  geworbene  9Serficberungen,  nur  fooiel  gefagt  fein,  baft 
man  ein  ftünbiges  «nwacbfen  ber  35erficberungsfööe  unb  bamit 
eine  €rbil|ung  ber  föttigcn  93etrage  feftfteüen  mufe,  eine  ZaU 
facbe,  bie  einerfeits  bie  immer  böf)er  roerbenben  Sablen  an  35er' 
fidjerungsnebmern  unb  anbrerfeits  bie  immer  älter  werbenben 
^ipolicen  mit  fic^  bringen.  ®aburcb  treten  natürliift  oiel  mebr 
gSerfic^erungsfaUe  ein  unb  bie  «usaablungsbetröge  ber  gSerf!« 
gerungen  erl^aben  ficb  alfo  logifcber  2Beife.  (gs  mufe  aber  aucb 
in  biefem  Sufammenbange  oermerkt  werben,  bafe  aud)  bier  bie 
«uslanbsgefeUfcbaften  günftiger  abf(^neiben  als  bie  unfrigen. 
9Bäbrenb  bie  Sluspbtungen  6eim  beutfcben  ©efc^öft  ber  beut* 
fiften  ©efeafcbaften  faft  ein  ©ritte!  ber  ^Prömieneinnabmen  aus^ 
macben,  lauten  bie  entfprecbenben  3oblen  für  beren  5luslanbs« 
gefcbäft  mebr  als  ein  3)rittel,  für  bas  beutfcbe  ©efcbäft  ber.aus« 
länbifcben  anterne^mungen  aber  nur  weniger  ols  ein  Viertel, 
öier  oermog  bas  Argument  bes  älteren  Serftc^erungsbeftanbes 
wenig  au  erklören,  es  wirb  bier  wobl  ein  ©ouptgrunb  in  ben 
ftrengeren^ufnobmebebingungen  ber^uslanbsgefeüfcbaften  liegen, 
welcbe  beifpielsweife  oon  jeber  aucb  fcöon  bei  niebrigen  aSerfic^e» 
rungsabfc^lüffen  eine  äratlicbe  Hnterfuc^uug  oerlangen.  S)ies 
finb  aber  alles  gragen,  bie  —  fo  intereffant  fie  aucb  toären  — 
im  gflaf)men  biefer  2lrbeit  nur  erwäbnt,  nicbt  aber  unterfucbt 
werben  können. 


D.  öolf^mirtfrboftlir^e  SBürbigung  ber  ^ättgfeit  ber  anMänbtf^cn 

Sebendberfi^ermigi^gefellfiliifteit. 

€iner  oolkswirtfcbaftiicben  SBürbigung  ber  Sötigkeit  aus* 
länbifcber  fiebensoerfi^erungsgefeHfcbaften  in  Seutfd)lanb  foll 
aunöcbft  eine  gana  allgemeine  93etrad)tung  über  bie  oolksroirt^ 
fcbaftlic^e  Sßebeutung  ber  Sebensoerjicberung  überbaupt  ooran» 
geben. 
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5)ic  grage,  worin  oolk6n)irtfd)aftHrf)  bctrad)tet  bae  fegens» 
rel*e  ffiirken  kr  Sebensoerfic^erungsinftitutc  beftef)t,  beant* 
wartet  uns  ein  einleitender  «iif(a|  nmi  3)r.  ©elng  ^ott^off  in 
„Unterfudiuncien  ikr  bas  SBerfic^erungswefen  in  ©eutfc^lanb, 
herausgegeben  Dom  35ercin  für  0oätalpolitik,  1913",  in  weldjem 
bie  Q3etöttgung  mit  folgenben  ^Borten  gckennaeidinet  roirb: 
„aberatt  bie  ^omnilung  kleiner  »eträge  ous  einer  Unmafje 
0on  «inaehnirtfcftoHen  unb  i^re  «ntage  ob  grSfeere  Äopüolien. 
5)ie  ©efamtroirkung  geigt  fid)  nic^t  nur  als  »ilbung  oon  £ei^ 
kapital,  fonbcrn  aud)  als  ^erfd)iebung  ert)ebUd)cr  Summen  aus 
bem  Äonfum  aur  ^robuktion."    Ss  fteUen  fid)  alfo  bie  ^rü« 
mkntinpllitngen  ber  »erfi^erten  ato  Wctae  «eträge  bor,  welche 
aOdn  bet  ^robuktion  p  bleuen  nic^t  tmftonbe  mftren,  bie  niel- 
metir  eine  konfumtioe  55erroenbung  beim  95erftd|erungsfparer 
finben  würben.  Unb  ^)icr  liegt  eben  bas  55erbienft  ber  £ebens» 
öfrficlerung,  folc^e  minimale  33etröge  jener  konfumtioen  5:ätig* 
Itit  m  ent»ie|ett  unb  pe  p  fammeln,  um  fie  bann  einer  nufe^ 
bringenben  probuktioen  35enoenbung  ppfil|rcit;  benn  bie  uielcn 
kleinen  »etröge,  bie  in  ber  ^affe  einer  einzelnen  35erfid)erungs* 
Öffellfcftaft  pfommenkommen,  roadifen  su  grofeen  ^apitalfummen 
an,  welc^  nun  i^rfeits  Einlage  in  (id)eren  unb  rentablen  ^Berten 
fuf^  unb  fo  eben  in  bie  ^robuktion  geleitet  werben  müffen. 
einsig  bei  ber  Einlage  In  Sorm  non  ^olicebiirIe|ren  befielt  bie 
aWöglidikeit  einer  konfumtioen  35erwenbung,  inbem  ber  Ärebit- 
m^imer,  alfo  ein  »erfidjerter,  bas  5)arle{)en  pr  «efriebigung 
mit  Äonfumgötcm  benufen  kann,  ©ewalttge  Summen  finb  es, 
welche  bie  Ätbensoerfic^^erung  fo  in  bie  aSoIköwirtfc^aft  ein» 
gliebert. 

SD^it  biefen  'iMusfülirungen  jebod)  erfc^öpft  fid)  bie  ®ar* 
ftellung  ber  nolkswirtfc^)aftli4)en  33ebeutung  ber  £ebensoerftd)e* 
titng  W  weitem  no*  ni*t  »ielme^r  mujj  au*  hier  im  3flal)men 
Mefer  «t bei!  ouf  nerf#ebene  gans  befonber»  augenfällige  Äat^ 
gorien  il)res  tßWtes  eingegangen  werben,  greilic^  finb  bei  ber 
Sefprec^ung  ber  prioatroirtfd)aftIicöen  unb  fogialen  53orteiIe  ber 
«ebensucrflclerung  fc^Kin  »eifpiele  angefü^jrt  worben,  bie  gleictier^ 
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mafeen  au  biefer  SteUe  ^erückfic^itigung  finben  müffen,  läfet  fid) 
bod)  gerabe  t)m  prioatwirtfdiaftacöer  ©orteil  mit  oolkswirt- 
fc^aftlicftem  parallelifieren.  So  kam  bei  einer  Sebensoerfic^erung 
ber  mui^m,  ber  prioatwirtfd)aftltd)  bem  SBerfic^erten  ankommt, 
fid)  oolkswirtfcöaftlid)  auf  ben  Staat  in  günftigem  Sinne  aus* 
roirken.  (gs  ift  l)ier  nur  gu  erinnern  an  bas  ^eifpiel,  welche 
(Entlaftung  es  für  bie  fürforgepfUc^tigen  Selbftoerwaltungskörper 
bebeutet,  wenn  ein  burcft  fällig  geworbene  fiebensoerfic^erungs. 
fumme  »ebac^er  flt^  felbft  erhalten  kann  unb  fo  bem  Greife 
ber  Unterftüfeungsempfönger  entroädjft.  3n  biefem  Sufammen* 
liauv^e  foU  eine  Äußerung  oon  öerbert  ©e^iring  in  „5)ie  Stel- 
lung ber  beutfc^en  ^rioatoerfi(^erung  auf  bem  Ärebitmarkt" ») 
zitiert  werben,  «r  fagt  bort:  „©fe  »erficfterung  erhält  bem 
Staot,  ben  ®emeinben  eine  fteuerkröftige  33eot^lkerung,  erweitert 
woW  aud)  ben  ^reis  ber  ^bgabepflid)tigen  unb  entlaftet  roefent* 
lief)  oon  ber  ^rmenfürforge."  Sdjiagroorte  mögen  weiters  ge* 
nügen,  um  bie  oolkswirtfd)aftlicöe  Stelümg  ber  fiebensoerfk^e* 
Hing  m  beleuchten:  aR5gli(hkeit  ber  Ärebitbefd)affung,  ©(^ulben^ 
tilgung,  iRifikooerteilung  ac.  ©erabe  bas  lefetere  9}^oment  jeigt 
uns  wieber  eine  Dolkswirtfcbaftlid)  bebeutungsooUe  gunktion 
auf,  bie  55erteilung  bes  ©efa^renmomentes  beim  Sporen  auf 
eine  53ieH)eit  oon  Sporem.  ©os  ift  ja  ouch  ber  wefentlichfte 
Unterfcheibungsfoktor,  ber  fid)  bei  ber  onberen  Sparkategorie, 
ber  Sporkaffe,  entgegengefefet  auswirkt,  wo  alfo,  wie  fc^on  er- 
wähnt, ber  einaelne  Sporer  ^'lifikotröger  ift. 

m  biefe  angeführten  2Befensmerkmale  pfommen  mit  oielen 
onberen  ftcmpeln  bie  £eben5oerficherung  p  einem  goktor  im 
oolkswirtf(hoftlid)en  ©efchehen,  p  einem  Faktor,  ber  im  ftärk* 
ften  SWofee  bie  ®efamtwirtfd)aft  eines  35oIkes  beeinflußt. 

SBenn  nun  im  folgenben  auf  bie  eigentlidie  Shemenftelfaiiii, 
bie  oolkswirtf(haftlict)e  SBürbigung  ber  Sötigkeit  ber  ouslSn« 
bifchen  Äebensoerficherung  in  ©eutfchtonb,  eingegangen  werben 
fofl,  fo  korni  bas  am  beften  in  gorm  einer  ©egenüberftellung 
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gejcfte^en.  £s  foU  alfo  oerfud)t  roerben,  ein  oergIeid)enbc6  ^tlb 
p  geben  mn  ber  «iiitiofckung  bcr  beutfc^en  fiebcnsoerfidiemng 
uith  her  bes  ^usfoitbed  auf  bie  betitfc^e  3$oIli$ioiitf4aft  unb 
(omtt  gejcigt  werben,  ob  {ic|  biefe  IStigkett  ber  leiteten  günfttg 
ausroirkt  ober  nid)t. 

©abei  mufe  man  fic^  in  erfter  Äinie  klar  werben  über  bas 
gjetStliiiiigöfett  einer  fiebensoerPcfterungsgefettjc^ft,  man  mufe 
fcftfteDen,  welche  «ktiu»  nnb  «pafftogefc^äfte  eine  foltfte  «n« 
italt  betreibt. 

3)ie  ginnal)men  einer  ®efeUfd)aft  ber  SebensDerlidierunge* 
branc^c  rekrutieren  fic^  ous  brei  *?poften,  nämlict):  1.  aus  ben 
^rintlettelnitabtitcn,  2.  aus  ben  3infen,  roel^e  bie  angelegten 
^a|>Ualien  ergeben,  unb  ff|RePc^  in  gemiffent  6inne  aud^ 
3.  aus  ben  einnafjmen,  bie  burc^  '?PoIicenoerfaII  entfte()en.  35on 
biefen  brei  gngefüt)rten  ®innat)mekategorien  kommt  ber  ^^Jrömien* 
einnainte  bie  roeitous  gröfete  unb  mafegeblidifte  Söebeutung  au. 
6it  bilbet  ben  ftirkften  Vktioi^often  für  eine  Sebensnerfic^e:' 
rung5gefellfd)aft,  bem  in  roeitem  ^bftanb  bie  Äategorie  ber 
3infen,  aus  bem  oerainslic^en  "illnlegen  ber  Kapitalien,  fei  es 
ber  Seckungskapitalien  ober  fei  es  ber  ©efellfc^afts*,  al(o  ber 
Sriinbungskoiiltalien,  folgt,  mobei  atterbings  §u  bemerken  ift, 
bafe  bie  Sinselmtaftmen  nerglelcftsroeife  rafcber  ftelgen  als  bie* 
jenigen  ber  *iprämien.  ©en  Sinnat)men  aus  bem  ^oliceoerfatt 
kommt  nur  eine  fe^r  geringe  53ebeutung  gu,  roenngleic^  erkannt 
merben  nuti  bag  biefe  frfc^tnung  In  ber  ®egenmart  bäufiger 

eintritt  als  frii^. 

9Ba9  finb  nun  bie  Ausgaben,  bie  ben  angefübrten  %ktlo« 
poften  in  ber  93Uana  einer  Sebensoerfic^erungsgefellfdiaft  gegen* 
überftetien  ?  öier  finb  au  nennen  als  ber  midjtigfte  unb  augletc^ 
bociflf  ißofftniroften:  1.  bie  SBerficfterungsausaablungen,  alfo 
blefenlgen  ®elbfunnnen,^lc^e  fiel  als  95erpfllc^tungen  ber  93er« 
fieserer  beim  gälligmerben  barftellen,  au  roeldjem  ®etrag  aber 
nod)  l)inauaured)nen  finb  bie  ^usaablungen,  roeldje  bie  ©efell« 
fc()aften  für  ftomierte  beam.  rückgekaufte  95erfid)erungsabfct)lüfje 
p  letften  laben.  €lne  weitere  Stusgabe  finbet  fic|  in  ber  3}ilana 


-    77  - 


als  2.  35erroaItungskoften  unb  3.  SKieten  ic.  unb  fcftlieftlli^ 
bilben  4.  bie  SteueraabUingen  ebenfatts  einen  fe|r  mid)tiqen 
^affinpoften. 

9la(b  biefen  ÄlarfteUungen  über  6oU  unb  ^aben  einer 
Sebensoerfic^erungsbilana  foU  nun  eine  weitere  groge,  bie  für 
bie  fpätere  Betrachtung  roit^tig  erf(|eint,  beantwortet  werben. 
SBelc^e  ^nlagemöglic|keiten  laben  fiebensoerficberungsge- 
fefifilaften  für  ibre  Kapitalien,  wie  werben  fie  angelegt  unb  aeigt 
fiel  in  biefer  ^Inlagepolitik  ein  Unterfc|ieb  mid^m  bem  beut* 
fc|en  unb  bem  auslönbifc|en  (Beboren? 

(gewaltige  Summen  finb  es,  bie  in  ben  ©önben  ber  95er- 
ficlerer  aufammenfllefeen,  bie  Anlage  fu<|en,  bie  fic|er  unb  ren* 
tabel  fein  mufe,  bie  auf  lange  0ic|t  gefc|e|en  mufe.  (gs  kommen 
alfo  in  erfter  Sinie  langfriftige  Einlagen  in  »etradt.  3)ie  oer* 
fcliebenen  Kategorien,  wel(|e  fomit  als  Anlagen  für  bie  Äapl« 
talten  ber  £!ebensoerfi(|erungsgefeaf(|aften  In  grage  Imititien, 
finb  alfo  aumelft  auf  bem  Kapitalmarkt  au  fuden.  ©ewife  auc| 
auf  bem  ©elbmarkt  ift  eine,  wenn  and)  geringe  93eeinfluffung 
au  bemerken,  boc|  foU  barüber  erft  in  einem  ber  nac|folgenben 
2lbfc|nitte  bie  3lebe  fein,  ©ier  fol  nur  aufgeaä|Ö  werben, 
weide  (gebiete  über|aupt  für  bie  «nlage  in  Setradt  kommen 
können:  Staats«  unb  Kommunalan(ei|en,  ÖQPotbekenmarkt  unb 
(Brunbftückserwerb,  ®ffekten=  unb  33ankgefdäfte  unb  fdüefelid 
^oUcebarlelen.  2Bir  fe|en  alfo,  wie  umfangreid  bie  Einlage« 
möglidkeit  für  fiebensoerfidentngskapltallen  ift  unb  weide 
SRärkte  fomit  unter  bem  (Einftufe  ber  Sebensoerfiderung  fte|en. 
SRad  ben  gefefeliden  35orfdriften  in  3)eutfdIonb  laben  nun 
bie  auslönbifden  ^nftalten,  wie  im  fpeaieüen  2lbfdnitt  fdon 
no|er  erläutert  würbe,  gerabe  aud  im  9la|men  ber  änlage« 
Politik  für  i|r  beutfdes  (Befdäft  glelde  «edte  unb  Widten  ' 
wie  eine  Inlönblfde  Unteme|inung  unb  es  wirb  ein  Unterfdieb 
in  ber  5lnlagegebarung,  wie  fid  aus  fpäteren  ^usfülrungen, 
insbefonbere  über  bie  gefe|lide  SJorfdrtft  ber  Anlage  ber  beut» 
fden  95erfiderungsprfimlen  In  beutfden  SBerten  für  auslänbifde 
©efellfdaften,  ergeben  wirb,  lödftens  Infowelt  erfldtlid,  als 
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im  Sfailineit  her  ftn§eb€itteten  SWöglic^beiten  a5eric^iebun9en  nacft 
htt  einen  ober  anberen  0ette  ffin  ftattfinben,  aber  bos  Ift  feein 
oügemein  geltenber  ©runbfaö,  fonbem  eine  reine  Srmeffensfrage 
ber  einjelncn  £cbensDerfid)erung5gefeUfd)aft,  ob  btefe  noc^  ®r» 
füttung  ber  gefcölict)cn  Q3orfc^riftcn  ben  einen  ober  anberen  ^axki 
Prfcer  ierßn|ie|i  geftgefteUt  feann  nur  werben,  bafe  aUe  Un* 
teme^mungen,  gleicftoiel  ob  beutfc^  ober  auölänbifc^er  öerfeunfl, 
ftets  bebac^t  finb  fidiere,  rentable,  a(fo  gutoerainslicfte  nnb  long- 
frifügc  ^Inlagemöglidifeeiten  ju  fud)en,  baju  kommt  aber  nod), 
bdg  bie  angelegten  Äapltalroerte  leictit  realifierbor  fein  fotten  aus 
®riinben  ber  Siquiblt&t  ber  ^nftalten. 

9lad)  biefen  ^lusWrungen  mebr  attgenieiner  Stetur  motten 
roir  uns  nod)  einmal  bie  «rgebniffe  unferer  ftaHftifc^en  5eft- 
fteUungen  nergegenroörtigen,  um  bie  ©röfee  ber  ^eeinflufjung 
»mrelSen  m  Vimm.  9Bir  ^ben  feftgefteUt,  bafe  rein  aa^len* 
mäfeig  bie  35erP<|erungsfmnnien  bei  ben  «usIanb^gefeUfcftaften 
l)oct)  finb,  unb  auc^  weiter  m  fteigen  fd^einen,  bafe  fie  aber  oer* 
gleicljsroeife  gegenüber  ben  (Ergebniffen  ber  inlänbifcben  5lnftalten 
nur  einen  geringen  ^roaentfaö  barfteUen.  Umgekel)rt  aeigte  uns 
bie  etotlftlfe,  ba|  iwar  bie  beutfeien  Sebensoerfic^erungsunter* 
ne^nuingen  im  «uslanb  nlebrlgere  ©erficfterungsfummen  p  oer* 
seidinen  baben,  bafe  aber  ber  SJerficberungsbeftanb  bem  ber 
fremblänbifdjen  gegenüber  jünger  ift  unb  baburd)  bei  58etroci* 
Umg  ber  abgleic^ung  oon  (Einnabmen  unb  Ausgaben  ein  nid)t 
imbetrBd|liic|er  Sortell  Pr  bie  beutfc^  ^nftatten  p  erfeennen 

gflun  aber  sur  eigentlichen  ^etrad)tung  ber  «biflüffe  ber 
aiislänbifd)en  £ebensDerficberung6gefeUfd)aften  auf  bie  beutfdie 
Solfesmtrtfclaft!  93ie  fcbon  ermähnt,  foU  bies  burc^  eine  oer« 
gbiflenbe  SorfkSimg  gefc^en  unb  pnit  burd^  folgenbe  Srag^ 
ftettung:  93ie  mirfeen  bie  beutfd^  Sebenftocffi^entngsgefett« 
fc^^aften  auf  bie  beutfdie  33olfesn)irtfd)aft?  Unb  bann  bie  weitere 
grage:  3ft  es  bei  ben  auslänbifdjen  "Jlnftalten  anbers  unb  wie 
mifkl  ftd^  ein  eoentueOer  Unlerfcbieb  aus? 

€9  mnrbe  fc|on  ermä|nt,  ba|  bie  Snlagepolitife  ber  Sebene« 
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oerfic&erungsgefeUfdiaften  auf  eine  fic^jere  unb  rentable  95er. 
menbung  ber  Kapitalien  richten  mufe.  gs  mufe  fidj  alfo  weiter* 
Ötn  um  bie  ^rage  bre^en,  ob  eine  feura^  ober  langfriftige  ^n» 
läge,  alfo  eine  Anlage  am  ©elb=  ober  Kapitalmarkt  erfolgt. 
3n  bem  fdjon  erwähnten  2luffaö  oon  ®r.  Kotthoff)  finbet 
fid)  eine  Semerfeung  folgenben  3nbatts,  welche  auf  bie  Themen- 
ftellung  f^xnbmttt:  „  .  .  .  ©a^in  gebort  auch  bie  grage,  inwie* 
weit  bas  «usfonb  om  beutfchen  55erficherung6gefcbäfte  ober 
umgekehrt  3)eutfchlanb  an  auslänbifchen  35erficherungen  beteiligt 
ift.  SBenn  auch  eine  <Reihe  oon  Staaten"  (barunter  auci  ©eutfch- 
lanb)  ,,bie  gefeyiche  »orfc^rift  hat,  baft  eine  angemeffene  ©ediung 
für  bie  oon  ausBnbifilen  ©efettfc^aften  abgefdjloffenen  Q5erfid)e' 
rungen  im  3nlanb  oorhanben  fein  mufe,  fo  wirb  bie  SBirkung 
einer  33eteiligung  bes  ^uslanbes  am  35erfid)erungsgefchäfte 
wohl  oerringert,  aber  nicht  befeitigt.  ®iefe  3Birfeung  feann  nicht 
nur  barin  beftehen,  baft  auslänbifche  35oIfeswirtfchaften  ©efc^iöfts« 
gewinne  aus  ©eutfchlanb  aiehen  (ober  umgekehrt),  fonbem  euch 
barin,  bafe  beutfches  Kapital  bem  auslönbifdjen  ©elbmarkte, 
ber  ^robuktion  unb  bem  öffentlichen  ^nleihebebürfniffe  gur 
Verfügung  gefteUt  wirb  (ober  umgefeehrt)." 

So  wilffen  wir  uns  benn  folgenbe  fragen  oorfegen:  SJelche 
«nlagefeategorfen  werben  oon  ber  fiebensoerfidjerung  beoorgugt, 
welche  SMörkte  werben  baburch  berührt  unb  fchliefeltch  tätigen 
bie  in  ©eutfchlanb  arbeitenben  auslänbifchen  ©efettfchaften  ihre 
anlagen  genau  fo  wie  bie  beutfchen?  SBeiterhin,  welche  ^us« 
gaben  ber  auslönbifchen  Sebensoerficherungsunternehmungen 
feommen  ber  beutfchen  SBolkswirtfdjaft  zugute?  2Beld)e  2Bir* 
kungen  übt  bie  Tätigkeit  ber  ^uslaubsanftalten  auf  bie  beutfc^e 
Sahlungsbtlana  aus? 

3Bie  fchon  oftmals  angebeutet,  werben  oon  ber  Sebensoer*  ' 
fiifterung  folche  SBerte  gefucht,  bie  in  ihrer  Sidjerheit  unb  ^en^ 
tahiütät  ©ewähr  bieten  unb  zugleich  eine  langfriftige  Einlage 
ermöglichen,  benn  in  ber  fiiquibUöt  hat  bie  £ebensoerftcherung 
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bei.  »«^  0parkafjcn  gegenüber  ütcl  Ieid)tere  ©anb. 

wim  Mf  Sfieiif lerfldcntiifl  Mer  in  erfter  £inic  beoc^ten  mufe, 
ifl  neleit  ber  e»*ef ftdt  elii  mSgli^ft  l^o^r  ©tob  wii  9Jfr» 
mögensoermeljrung  binrtft  bte  «niage. 

rotr  uns  nun  mit  ben  einjelbeiten  befoffen,  mufe  geltSrt 
werbfn,  mtU^i  ©elbet  bie  fiebensoerfictierungsgefeUlc^aften  bcm 
ÄrebttnmtH  mm  hm  gW*  »eckeroti,  ein  Oberbegriff  über 
®db«  unb  ÄoirftoIwiarH  fctn  belben  SUMten  für  kurafrifüge 
unb  langfriftige  Anlage,  oerftanben  werben  foll,  hux  3Jerfügung 
fteUen  können,  «s  ^anbelt  ftd)  hierbei  um  ben  fog.  freien  93e. 
troSr  otfo  bk  ^rintienceferoe. 

Satunter  tfl  „Me  an»  ben  jewelb  etegiftenbett  Prämien 
gebilbete  ^Rücklage,  beren  ber  ^Rn^mt  beborf  um  Me  nerfug- 
boren  93eträge  feiner  künftigen  (Einnahmen  auf  bie  Ö9^« 
p  emmlenben  »erfi^erungsanfprü^e  p  ergänaen/'^)  au  oer« 

pflen. 

pr  biefen  Sttrag  ntu|  ftlfo  bie  9ln{taU  eine  fixere  unb 
rentable  Anlage  fuc^.  9flid)t  oUe  SRöglicftkelten,  roel*e  ba« 
giei*5auffict)t6gefeö  in  feinen  §  §  63  ff  (9looeUe  oon  1931)  auf* 
|8|lt,  fbi  gleich!  entfprec^enb,  fo  mufe  man  5.  ®.  \^on  eine 
llnterfiftelbunö  In  ber  Äic^tung  machen,  ob  eine  Anlage  in  eigenen 
SBerten  gefdjieftt,  ob  alfo  ^mnioWIien  erworben  werben,  ober 
aber,  ob  —  unb  bas  trifft  in  ber  ©ouptfocfte  au  -  bie  Äopi* 
talien  onberen  2Dirtfd)aften  übcriaffen,  als  ^rebite  !)ingegeben 
locrben.  Cs  ftanbett  fic^  ^lauptfäc^jUc^  um  3lealkrebit  unb  biefer 
fteiU  fiel  ebei^fe  wieber  überwlegenb  ob  ^robuktionskrebit 
bor.  «eitere  Sotfo^e  ift  }o  oon  gr8ftter  »ebeutung  für  bie 
gSoIkswirtfrfiaft.  9P5ie  fd)on  erwö!)nt,  kann  ^öc^ftens  bei  ^o» 
ßcenbork^en  ein  konfumtioer  Ärebit  in  grage  ftet)en.  3n  biefem 
3ufoniwien|ottge  Ift  erwö^nenswert,  bafe  bie  beutfctie  ^roiis  bes 
Steolkrebtted  fril^>er  oom  «uslonb,  insbefonbere  oon  «meriko, 
nlc^it  geteilt  rourbe,  fonbem  ^onolkrebite  in  ftorkem  aRofee 
§ob,  jebocö  oUmö^Iict)  oon  biefem  ©eboren  obkom  unb  fic^  eben» 


1)  mmm,  ScffWcnnigfleilfcoii,  2.  «ufloge  1924,  6.  974. 


faUs  me^r  bem  3flealkrebit,  bcm  Ärebit  mit  fefter,  oerpfänbborer 
®runWoge,  auwanbte. 

9Bie  fc^on  gefogt,  ^ot  bte  Sebensoerfic^erung  eine  oiel 
beffere  ©onb^obe  in  ber  grage  ber  fiiquibitöt  als  bie  ^Banken, 
fo  bafe  fie  alfo  and)  if)re  ©elber  biefer  geringeren  fiiquibitöts* 
forberung  gemäfe  langfriftici  anlegen  kann  unb  fo  ^u  einem  be* 
beutenben  goktor  bes  SWarktes  für  langfriftige  2lnIogen,  bes 
Äopitolmorktes,  wirb,  wogegen  ber  einfluft  auf  ben  (Belbmorkt 
foft  belanglos  wirkt  3m  Saufe  ber  onfcfjHefeenben  53efpred)ung 
ber  3rnlagemögltcf)keiten  für  SebensDerfidjerungsgefeüfdiaften 
wirb  auf  bie  groge  ©elb^  ober  Kapitalmarkt  jeweils  au  oer* 
weifen  fein. 

©erbert  ©erring  aöWt  in  feinem  »ucfte  „©ie  6teaung 
ber  ©eutfdien  ^rtootoerfic^erung  auf  bem  Ärebitmarkt"  ols 
foldie  ^nlagemöglicl)keiten  auf:  „1.  ®te  Anlage  in  ö^pot^ieken, 
2.  Anlage  in  ©runbbefiö,  3.  ^tpoltcebarleben,  wobei  ^ier  augleicft 
oucö  bos  Äoutionsbarlel^en  mitberückflcfttigt  werben  foll,  4.  3>o^» 
lefien  on  iJffentlic^e  Äorperfdjoflen,  5.  «nloge  in  aBertpapieren, 
6.  Waqe  in  Stootspapieren,  7.  oorübergebenbe  Anlagen  (^Bedjfel, 
5Bankgut()aben  unb  £ombarbgefd)öfte).  SDoUen  wir  kura  bie 
einseinen  9)^öglid)keiten  auf  i^re  gigcnfc^often  prüfen  unb  au» 
gleich  feftftellen,  in  welchem  ^Jlofee  fie  oon  ben  fiebensoer* 
fic^erungsgefeUfdiaften  bei  iftrer  2lnIagepolitik  ^erangeaogen 
werben. 

1.  ^Beginnen  wir  alfo  fofort  mit  bem  ftörkften  Einlage« 
mittel,  beffen  fic^  bie  Sebensoerfic^erungsgefeafc^often  bebienen, 
ben  ©QPötöeken.  S)ie  Einlage  in  ©gpotbeken  erreichte  in  ben 
9}orkrieg6ja()ren  teilweife  einen  Stanb  bis  au  90  "  o  ber  ge^ 
fomten  5)eckung5anlagen,  aber  aud)  in  ber  neueften  3eit  ftellen 
fie  fid)  mit  me^r  als  ber  öölfte  weitaus  an  bie  (opige.  ©gpo» 
t^eken  finb  10  ou(4  tatfo(|ti(^  in  i^rer  ®ic|»er^ett  —  es  werben 
meift  nur  erftrongige  genommen  —  eine  «nloge,  bie  gerabe 
befonbers  gilnftige  ^luswirkungen  für  bte  Sebensoerficljerungs' 
Unternehmungen  l)at.  33ei  biefer  ^nlageform  kann  eine  ^nftalt 
auf  longe  Sic^t  bisponie|en  gemöfe  i^rer  6terbUcijkeitstofeln 


unb  aud)  bie  Sinf^«/  roelcfje  biefe  ?(nIagemögUcftbett  abwirft, 
garantieren  eine  er!)eblicf)e  ^Rentabilität.  3)a6  roir  es  bei  ben 
Ö^pot^ekenanlogen  mit  einer  langfriftigen  ^rebit^ingabe  au  tun 
fyibtn,  lafcl  ben  ttnbebingten  Qö^Uij^  ^u,  bajs  es  fic^  bei  ben 
^iibiien,  fei  es  am  dpotbehenmariit,  {ei  es  am  Saumarkt, 
ber  burefj  Me  Sebensoerfid)erung6f)i)pot^eken  eine  ftarke  ^e« 
lebung  erfahren  kann,  um  eine  foIci)e  auf  bem  Kapitalmarkt 
^anbelt,  unb  groar  bei  ben  grofeen  Summen,  meiere  bie  fiebens« 
oerfic^ening  bort  pr  Anlage  bringt,  um  einen  {e|r  bebeutenben 
Sinflug  ouf  biefen  9Rarkt. 

2.  9P5enig  in  ^nfpruc^  genommen  ift  im  allgemeinen  bie 
€i§enanlage  ber  ^rämienreferoegelber,  alfo  ber  Srroerb  non 
©runbftücken.  ©iefe  gorm  ber  ajermenbung  bes  freien  Betrages 
ift  bes^alb  meniger  beliebt,  meil  ber  ®runbbefi|  einerfeits  fd^mer 
reölifierbor  ift,  befonbers  aber,  roeil  biefer  anbrerfeits  nur  eine 
geringe  iHentabilität  ^u  Deraeid)nen  f)at  unb  ^Rentabilität  ja  eines 
ber  micbttgften  ^efensmerkmale  bei  ber  ^nlagepoütik  ber  £e' 
bei^nerficlerungsuntemebmungen  fein  mug.  @tattftiken  besm. 
^ec^nfc|aftsberic|»te  beftötigen  klar  biefe  9e^auptung  unb  gana 
befonbers  erroeift  fic^  bie  gefe^lid)  angeorbnete  ®enel)migungs* 
pflicbt  5um  ©runbbefigermerb  burc^  fiebensnerfidierungsgefell» 
fc!)aften  als  eine  ©d^ufema^nabme,  welche  ben  ^nftalten  bie 
SKöglicIrkeit  uon  SebQpekuitionen  unb  unrentabler  Stniage  ent« 
aie^en  foO.  9er  Srunbbefift  befc^rönkt  fidi  meift  auf  ben  (£x* 
roerb  eines  ^erroaltungsgeböubes  unb  fdiliefelirfi  noc^  auf  ben 
öon  gilialöäufern. 

3.  Sine  weitere  ^nlodebategorie,  bie  fc^on  mieber  ftarke 
9eac|tung  finbet,  ift  bie  Arebit^ingabe  burc^  bie  £ebenst)er« 
ficfierung  in  ^orm  bes  ^olicebarlebens.  Über  ben  2Bert  bes 
^olicebarle^ens  kann  man  geteilter  SO^einung  fein,  benn,  ob- 
wohl biefe  ^rt  ber  Anlage  f)o[)t  $in\tn  abwirft,  fo  muft  man 
boc|  angefifits  ber  93ermenbung  bie  oolksmirtfc^aftlic^e  9e> 
beittiitig  ben  anberen  formen  gegenüber  in  ^rage  ftellen,  ^anbelt 
es  fid)  bod)  bei  *?policebarlel)en  —  roie  fdjon  em)äl)nt  —  ju* 
meift  um  konfumtioen  Ärebit.  SBar  früher  burc^  bie  ^oIic^ 


barlel)en  eine,  roenn  and)  oergleicbstueife  geringe  SBeeinfluffung 
bes  ©elbmarktes  p  uer^eicftnen,  fo  ift  ^eute  biefer  ginfluft  faft 
oöttig  oerfcbrounben. 

»emerkensniert  ift  bie  tatfacfje,  baft  auslänbifcbe,  unb 
mos  für  uns  befonbers  miditig  erfd)eint,  neben  amerikanifdjen 
aucft  öfterreidjifdje  ^nftolten  ^xd)  teilroeife  oerpflicbten,  Police« 
barleben  au  geben,  mas  im  SCiberfpruc^  aum  beutfc^en  (gebaren 
ftebt.  9Bic^tig  ift  aucb,  bafe  es  fic^,  mas  nic^t  non  oomeberein 
klar  erf(|eint,  um  eine  ferner  realifierbare  Anlöge  banbeli,  ba 
aumeift  nur  eine  einfeitige  Künbigungsfrift  Dorliegt,  ben  (Befeü- 
fcfiaften  bas  Mnbigungsredit  alfo  meift  entzogen  ift.  Wät^tmb 
in  ber  25orkriegsaeit  bie  ®arlebensbingabe  ouf  Policen  eine 
beliebte  «nlageform  roor,  ift  biefe  Srfcbeinung  in  ber  9tad)' 
kriegsaeit  ftork  aurückgegangen  unb  man  kann  rool)lfagen,  bafe 
burcf)  bie  "ipolicebarleben  eine  roefentlicbe  Seeinfluffung  bes  Äre* 
bitmarktes  in  ber  ®egenroart,  im  ©egenfofe  aur  »orkriegsaeit, 
nic^t  me^r  erfolgt. 

4.  grfiber  febr  btiuU,  bod)  burdi  bie  3nflation  unb  bie 
burcb  fie  bebingte  niebrige  5lufmertung  ftark  aurückgegangen, 
ift  bie  als  näcbfte  ^nlageform  au  bebanbelnbe  ötngabe  mn 
Sarleben  an  öffentlidie  Äörperfc^often.  SBicfttig  ift  bei  biefer 
^nlogemöglic^keit,  bie  kurafdftig  unb  longfriftig  oorkommen 
konn,  bie  Sotfacbe,  bofe  es  fidj  bter  um  Krebitbingabe  gegen 
perfönltd)e  (5id)erbeit  bes  ©diulbners  banbelt  im  ©egenfafe  au 
ben  ö^potbekenbarleben.  biefe  Kategorie  ermeift  ficft  ols 
ftftmer  reölifierbor.  6ie  konn  in  aioeifocber  ffirfc^einungsform 
oiiftreten,  elnmol  ols  einfof|er  ©c^ulbfcbetn  unb  bann  gegen 
6dt)ulboerfc^reibungen.  SBegen  ber  fc^ion  erroäl)nten  geringen 
95erroenbung  biefer  ^nlageform  kann  man  bier  oon  einer  aje* 
einfluffung  bes  Kopitol*  ober  ©elbmorktes  nicbt  fprecften. 

5.  gbenfotts  —  menigftens  im  a3erglei<|  au  ben  örjpo« 
tbekenborle^en  —  nur  fporlicb  genügt,  ift  bie  Anlage  ber  ^rä= 
mienreferoegelber  in  3Bertpapieren.  Snsbefonbere  bei  ber  fiebens* 
oerficberung  finbet  biefe  ^orm  in  ibrer  ^nlogepolitik  nur  menig 
Anklang,  kann  ja  gerobe  biefe  S^id^erungsbronc|e  ouf  longe 


@i(^t  bisponieren  uitb  bes^alb  finb  tei^trealifterbare  SSerte  im 

aagemebtfit  iti(|t  erfofbcrlicft. 

6.  ble  Anlage  iit  &tmi9papimn  ift  iit  Seutfc^tonb 
iDcnig  beliebt.  ®erabe  bei  biefer  ^nfageform  geigen  fidj  politt« 
fcbc  einflüffe  befonbeve  ftark.  ®o  mufe  bemerkensroert  tt- 
Weteen,  bofe  in  ber  Äriegsaeit  bie  Anlage  in  Staatspapieren 
i|rfn^9|fpiinkt  erreichte. 

7.  3i«n  6c^Iil||e  bcr  Sefprecbung  ber  «ntogemBglicftlieiten 
ift  nocb  auf  bie  Doriibergebenbe  Anlage  oerroeifen.  Sie  kommt 
not  als  2Ded)fe('  unb  £ombarb9efd)äft  unb  als  ^ankgutf)aben. 
Anlage  finben  bier  »eträge,  roelcbe  5«t  fiiguibitätsfic^erbeit 
jcbersett  flüffig  ©otbanben  fein  mfiffen.  mus  hm  angefäbrten 
formen  ergibt  fid),  bafe  es  fid)  um  ®elbmarlitgef4äfte  f^arthtU, 
ba  nur  kurafriftige  ®ankgefd}Qfte  in  ^Infprud)  genommen  werben. 
2I5ar  fcbon  Dor  bem  Kriege  biefe  ^nlagemögltd)keit  roentg  beget)rt, 
fo  ift  bos  W«  in  bie  ©egenroort  nocb  immer  mebr  äurückge» 
gangen.  SBirb  |ier  bet  ^apitatmarkt  überbanpt  nicbt  in  Sr« 
fdelmlng  treten,  fo  ift  auf  bem  ©elbmarfct  infolge  ber  geringen 
«rtlage  eine  ^Betätigung  nic^t  gegeben. 

Sufammenfaffenb  ift  au  fagen,  bafe  es  fid)  um  geroaltice 
Summen  ftanbdt  mit  melcften  ficb  bie  £ebensDerfid)erung  am 
Äapitofmarlit  beteiligt.  3n.  99epg  auf  ben  ©elbmarkt  aber 
können  mir  uns  ben^usfiibrungenoon«.9Rüner  u.  €  9Ritter« 
müUer  in  Unterfucbungen  über  bas  55erfid)erungsmefen,  Sebens* 
oerficberung,  in  3)eutf(i)lanb  (SBerein  für  Sozialpolitik,  1913) 
üoBin^altli*  onf^liefeen:  .  .  .  finb  bie  »etröge,  bie  auf  2Bert* 
papiere,  93$ecbfel  unb  Sankgutbaben  entfotten,  oerpitnismägig 
fo  gering,  bafe  baburd)  bie  235ertpapierkurfe,  Sim\n%  unb  5Sank« 
biskont  nidjt  bceinflufet  werben  können.  .  .  .  5)ie  (gntlaftung 
bes  ©elbmofktes  imd}  ©eroöbrung  ber  bem  ^onfumtionskrcbit 
bienenben  ^oicebttrieben  föttt  f(*on  eber  ins  ©ewiiftt-"  (^lUer* 
bings  kommt  bie  letztere  Sotfacbe  gemäft  ber  oben  gemacbten 
^U6fül)rungen  für  bie  ©egenroart  nid)t  fo  feljr  in  Setrad)t,  mie  für 
bie  ajorkriegsjeit).  „^Betröge  oon  fold)em  Umfang,  bafe  burd) 
fle  ein  nerniensmerter  «influl  im  ©elboerkebr  ausgeübt  werben 
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kann,  füljrt  aber  bie  Gebens oerfictierung  nur  bem  öwotbeken« 
morkt  äu."  SBid^tig  ober  ift  immer/ bafe  bei  biefen  genmltigen 
Summen  eine  grofee  i  -]-  riM|||p|f  ber  fiebensoerfi^erwng 
rubt;  fte  mufe  bie  ©elber  fo  anieieli,  bafe  nicbt  nur  ben  25er* 
fidlerem  unb  ben  35erfid)erten,  fonbern  aiid)  ber  25olksn)irtfcbaft 
ajorteil  unb  klugen  erroödjft. 

2BolIen  mir  uns  nun  fragen,  roic  es  mit  ben  auslänbifcben 
in  3)eutf(btonb  tätigen  fiebensoerficberungsgefeUfcbaften  ftebt,  fo 
kommen  mir  p  bem  €rgebniffe,  bafe  fie  gleidifam  als  beutfdie 
Hnternefimungen  au  gelten  baten,  unterftel)en  fie  bod)  bem  beut« 
fdien  QRedite  unb  wirb  ibre  ®efd)äftsfüi)rung  oon  ber  3entral* 
ftelle  für  25erricberungsmefen  in  ©eutfcblanb,  bem  3lei(^saufficbts* 
amte,  übermoc^t.  €s  ift  eine  ©runbbebingung  für  bos  Arbeiten 
aUöKlnblftber  ^nftalten  in  3)eutfd)lanb,  bafe  für  jebe  bort  ab» 
gefd)loffene  33erfid)erung  bie  redjnungsmäfeigen  3)e(feung6mtttel 
in  5)eutfd)lanb  l)interlegt  werben  müffen.  Steüen  wir  ium^\t 
kura  feft,  wie  überbaupt  bie  ©elber  ber  beutfc^en  95erfiffterungs* 
nebmer  bei  ben  ^uslanbsgefellfcbaften  im  attgemeinen  95erwen:^ 
bung  finben,  fo  können  wir  erkennen,  bafe  fie  faft  reftlos  (in 
einem  fpäteren  5lbfd)mtt  foü  auf  bie  Sinfdiränkung  aurückge:* 
kommen  werben)  aur  grfüUung  ber  beutfdjen  Q5erpflic^tungen 
aufgebraucbt  werben.  Siefe  befteben  einmal  in  ber  ^beaabhtng 
ber  fööig  geworbenen  95erfi(berungsfummen,  bann  in  ber  3flü&» 
läge  im  'iprämienreferoefonbs,  alfo  in  ber  ^Bereitftellung  ber  für 
bie  5)eckung$kapitalten  erforberli(ben  Beträge  unb  fcbliefelicb 
nocb  in  ber  ^oftenbeaablung  für  bie  in  Seutfcb^nb  benötigten 
Sbtsgaben  bei  ber  Surc^fül^rung  ber  beutfcben  Serwaltungs« 
gef^öfte.  9Bir  feben  alfo,  bafe  bie  ©elber  einer  ouslänbifcöen 
£ebensoerfid)erungsgefeUfd)aft  bie  gleicbe  grunbfäölid)e  33erwm* 
bung  finben,  wie  bies  bei  ben  beut|cben  Unternebmungen  ber 
gaU  ift.  Stelen  wir  aber  auf  bie  grage  ab,  wie  es  mit  ber 
%nlagepoliak  biefer  %tslanb$an{tiilten  ftebt,  fo  erkennen  wir 
bier,  bafe  bie  Anlagen  nacb  ben  ©runbfäfeen  bes  3leid)6auffid)ts« 
gefeöes  für  beutfd)e  35erfid)erung6unternel)mungen  erfolgen  unb 
baj^  wir  einen  prinaipieüen  Unterfcbieb  in  ber  änlagepolitik  oon 
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in?  mh  audlönbifc^en  SebensoerfidierungsgcfcUfdiaftcn  nidit  fejt* 
ftflen  kamen  uiüi  e«  mirt  in  btefer  din\\d9t  nW  8«  r)kl  gc^ 
fagt  fein,  wenn  mir  bie  an«KnWf d|tn  ««tetndinmngen  in  biefcm 
Sufamnjen^ange  gleicftfam  als  beutfdje  ©cfeUfc^ften  bejeic^en. 
Stimmt  aber  biefe  ^et)auptung,  fo  braud)t  md)t  erft  au5gcfü()rt 
p  werben,  welche  ^ntaflefotmen  jie  bcoorjugen,  roelcbc  fie  über* 
^aniit  nerwenben,  fonbern  ed  kann  einfacb  auf  bas  53orftel)enbe 
nerroiefen  werben,  in  bem  bie  beutfi^en  «ntagen  befiiro^en  finb, 
unb  wir  kommen  bamit  bem  Sdjlut  bafe  ebenfalls  ber 
Kapitalmarkt  oon  ibnen  aufgefudjt  wirb  unb  ber  ©elbmarkt 
mif  feringe  9}erückfii|liiung  finbet. 

Uber  baö  «usmaft  ber  ^hgebungen  unb  ber  »eeinfluffung 
biefer  beiben  STOarktkategorien  burc^  bie  auslänbifdien  fiebens» 
oerfid)erunöSflefeUf*aften  fott  im  nädjften  ^bfc^initt  ge^ianbelt 
werben. 

3«  ben  floliftifclen  «usfü^tungen  biefer  Arbeit  baben  wir 
gefel(en>  welken  Anteil  bie  ousmnbifdien  ®efellf*aften  am  beut- 
f eben  fieben^oerficberungsgefc^äfte  nehmen.  SBir  konnten  erkennen, 
bafe  bei  einer  nidit  einmal  8'/oigcn  ^Beteiligung  ber  beutfcbe 
©efiPftsbetrieb  ber  Sbislanbsgefellfcbaften  oerglcicbsweife  gering 
ift.  iSHe  ÜJramlenelnnabmen  alfo,  welc^  bie  2luslanbsöerficö^ 
nitigen  aus  bem  beutfcften  ©efcftöft  begießen  unb  iftrerfeits  nun 
wieber  in  bie  beutfdie  ©olkswirtfdiaft  eingliebern,  machen  alfo 
proaentual  betrachtet  nur  eine  geringe  Quote  aus,  bocb  ift  5U 
b^Mfic^tigeif,  bafe  bei  ber  gewaltigen  ööt)e  ber  Summen, 
weldje  bie  beutfcfte  £eben«iierfi*erung  in  iftrer  ©efamt^eü  aü* 
jätirlid)  oereinnabmt  unb  bem  Ärebitmarkt  aur  Verfügung  ftetlt, 
aurf)  ein  niebriger  ©unbertfaö  |ct)on  einen  bead)tlid)en  »etrag 
borfteUt.  3m  vorigen  ^bfc^nitt  würbe  fc^on  baoon  gefproct)en, 
ha%  ficft  bie  Sebensnerfic^erungsuntemelmungen  bes  ^luslanbes 
in  ibrer  ^nlagepolitik  eng  an  bas  beutfcbe  ©ebaren  anfc^Beften, 
unb  fo  können  wir  feftfteUen,  bafe  ber  weitaus  gröfete  Anteil 
ber  «nlage  ber  auslänbifctien  St™en  bem  beutfd)en  Kapital* 
markt  pgute  kommt  unb  banon  wieber  ber  gröfete  Seil  bem  ö«)* 
l^ötlekenmorkte  aufliefet.  5)er  ©elbmarkf  tritt  bei  ber  ^lage« 


berückficbtigung  bemgegenüber  ftark  in  ben  gintergrunb.  ^uf 
bem  ©elbmarkt,  wo  eine  93eeinfluffung  buri^  bie  gefamte  beut» 
fcöe  £ebensoe^c|erung,  wie  bargelegt  würbe,  nid|t  ftattfinbet, 
kann  erft  rec^jt  tA0  oon  einer  folcften  burc^  bie  au5länbifd)en 
®efeflfd)aften  bie  «ebe  fein.  ^Inbers  auf  bem  Kapitalmorkt, 
wo  auf  ©runb  ber  5lusfübrungen,  befonbers  was  ben  ß^po« 
t^ekenmarkt  betrifft,  eine  febr  beträ(fttli<*e  Beteiligung  beutfc^ 
»erfic^erungsgelber  unb  bomit  ein  ftarker  «influfe  au  erkennen 
war.  Öier  konn  man  fid^erlicb  oon  einer  9}^arktbeeinfluffung 
fpredien  unb  bie  beutfcbe  Sebensoerfic^erung  wirb  bier  fcbon 
preisregulierenb  unb  ainsmitbeftimmenb  wirken  können,  «ine 
anbere  Srage  ift  allerbings,  ob  bie  eben  aufgefleUte  3}e^au|itung 
auc^  auf  bie  auslönbifc^en  Sebensoerficfterungen  in  S>eutfc|Ianb 
antrifft,  ajenngletc^  es  ficb,  wie  ausgefül)rt,  um  nic^t  unbe^ 
träctjtlicbe  Summen  bonbelt,  fo  kann  man  boc^  nicfjt  an  einen 
größeren  Sinflufe  auf  ben  Kapitalmarkt  b^w.  Ö^pot^ekemnarkt 
glaubfn,  finb  boc^  bie  ©elbfummen,  bie  aif  biefem  Stärkte 
auftreten,  im  allgemeinen  berart  ^oc^,  bafe  bie  Betröge,  weld^e 
bie  an  ficb  wenigen  ^uslanbsIebensoerficberungsgefeUfcbaften  aur 
Verfügung  ftellen  können,  keinen  wefentlic^en  ^fcftlag  geben. 
3»an  mu6  baber  in  biefem  funkte  au  folgenbem  Srgebntffe 
kommen:  Sinb  bie  ©elber  ber  auslonbifcben  «nftalten,  wel^e 
bem  ©elbmorkt  a«kommen,  fo  gering,  bafe  oon  einer  ginflufe* 
nabme  auf  biefen  SD^arkt  überbaupt  nicbt  gefprocben  werben 
kann,  fo  bebeuten  bie  ©elber,  welctie  aus  berfelben  öuelle  auf 
bem  Kapitalmarkt  aur  Verfügung  geftettt  werben  kiJmten  unb 
werben,  eine  wiükommene  Bereicherung  für  biefen  3narkt,  jebocb 
fpielen  fie  im  3la{)men  ber  ©efamtbeit  niemals  bie  «oUe,  bafe 
man  oieUeic^t  oon  ibnen  irgenbwelcbe  Beeinfluffung  bes  Kapitale 
marktes  erwarten  könnte. 

Stac^bem  wir  uns  nun  mit  ben  austönbifcften  ©efeUfc^aften 
in  ©eutfcftlanb  befcf)äftigt  böben,  motten  wir  and)  prüfen,  wie 
ficb  oergleicl)swetfe  baju  bie  Tätigkeit  ber  inlänbifcben  Sebens* 
oerficljerungsunternebmungen  im  2luslanbe  auswirkt.  3m  35fii 
laufe  ber  ftatiftifcften  Befprec^ungen  biefer  ^Irbdt  konnten  wii: 


in  einer  labelle,  roelc^e  bie  '^^rämieneinna^men  unb  baju  ge* 
genübergefteUt  We  95erfic^erungsausaaölungen  ber  beutfc^en^n* 
fldten  im  ^  uitb  ludlanl  tinb  ber  ausUhtbtfc^eti  tn  Seutfc^* 
lanb  angibt,  feft|tettcn,  unb  jnwir  filt  bie  3oftre  1928-1931,  boft 
bie  "iprämieneinnaOmen  ber  beutfc^en  ®efeUfd)aften  nur  langfam 
fteigen,  1931  fogor  einen  Äückfctjritt  au  oerjeidinen  l)aben,  roälirenb 
fic^  Me  %i9|Q(tungeii  in  aiemUcb  {tarkem  'Sflait  auftoärtdbe« 
wegen.  Sei  hm  auslänbifc^en  Sebensoerfic^rungsuntenie^« 
mtingen  fteigt  bos  beutfc^e  ®efd)öft  in  ben  ongefübrten  3at)ren 
ftork,  n)äl)renb  bie  35erfic^erung5au5äal)Iungen  ein  etroas  long* 
fomeres  '2lnfteigen  erkennen  lafjen.  ^iproaenten  ausgebrückt 
figibi  fi(^  foigenbes^  SUb:  SJä^renb  1928  bie  9lu$aa^Iungen 
bei  bcm  «usUmbsgefdift  ber  beutfcften  «nftaöen  30%  ber 
«Prämieneinnaf)men  betrugen,  ift  bas  95ert)ältnis  ber  gleicl)efi 
3>aten  beim  3nlanbsgefct)äft  ber  fremben  ®efeUfd)aften  in  5)eutfd)^ 
lonb  mir  10^,.  pr  1930  lauten  bie  entfpredjenben  3af)Ien 
wmh  iw«^.:nVv  W^  ^  1931  40%  bep>.  23%.  SBir  fehlen 
aifd,  bafe  fl4  bös  aSerW^tni«  »erfi^en  bat  unbüniar  sugunfteit 
ber  auslänbifc^en  ®efeUjd)aften.  ©iefe  f)aben  in  ben  angefül}rten 
3abren  me^r  £innal)men  aus  bem  beutjcben  ®efc^äft  er^ielf, 
Itiflm  «ber  iitoaentual  toeniger  Skrfic^erungsausaablungen  an 
Imt^flen^!^^  Sos  ftnb  aber  nur  (Er^ 

fcbeimliigefi  ber  ©egenroart.  S^J«  SSerbattnis  wirb  fid)  im  Saufe 
ber  3af)re  roieber  Dcvänbern  unb  fid)  fdiUefelicb  günftig  für 
S)eutfcbUurt>  geftalten,  tenn  man  mufe  bebenken,  bafe  bie  'JIus« 
Ittfibd^Bf^ilften  mebr  jüngere  beutfcbe  Seftänbe  oufaumeifen 
lübfi!^  Ibefcle  erf!  fixier -i^re  SäUigkeit  erlangen.  ben 
leutfc^en  (SePfcbaften  bagegen  banbelt  es  ficfj  mebr  um  «Itner* 
ficberungen,^  bie  röeit  fcbneller  i^rer  gäUigkeit  entgegengeben. 
Sles  ift  alfo  eine  Satfocbe,  bie  abjolut  nict)t  au  beunrubigen 
teüidl,  Imftegeii  miife  ein  onberes  aSoment  au  benken  geben, 
namlicl  te|  1931  ein  9tä{fcgang  ber  beutfc^en  ^römienein« 
nabmen  oom  ^uslanb  au  erkennen  ift.  3Boraus  erklört  ficb 
bies  aber?  (Ss  kann  nur  angenommen  roerben,  bafe  nationale, 
politif^e  unb  mtrtfc^ftiic^e  9lrgumente  bafür  angeführt  merben 
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können.  Ser  SDeltkrieg  bat  bas  notionalc  (Empfinben  ber  geinb* 
ftaaten  fo  geftörkt  unb  anbere  Staaten  fo  ftark  mitbeeinffugt, 
bafe  ein  35erficberungsabfcblu6  non  einer  beutfctjen  ©efeüfcbaft 
imr  fcftroer  au  eraielen  ift,  möbrcnb  biefe  nationalen  Srroägungen 
in  5)eutfcb(anb  btnter  bie  roirtfcbaftlicben  aurücktreten  mufeten, 
ficb  alfo  ein  beutfcber  oiel  leicftter  entfcbloft,  bei  einer  ttuslön« 
bif (ben  girma  feine  ©erficbeningsgelber  anaulegen.  ®as  potttifcbe 
9Roment  ift  a»  erklären  mit  ben  unrubigen  unb  ungeregelten 
innerpolitifcben  3}erbältniffen  in  3>eutfcblanb,  roäbrenb  bie  %ns 
lanbsftaaten  aumeift  eine  ftabüere  annenpoUtik  oufaumeifen 
batten. 

Sretfic^  mirb  au^  bier  eine  Unterf^eibung  au  mac^  fein. 
So  ffittt  auf,  bafe  'bie  fcbmeiaerifcben  Sebensoerficberungsunter« 
nebmungen  oergleicbsroeife  einen  oiel  ftörkeren  ^uff(^mung  ge« 
nommen  baben  als  a.  bie  öfterreicbifcben,  nnis  ni^t  nur  in 
ber  Satfacbe  ^egrünbung  finbet,  baft  bei  erfteren  bie  mobl* 
bobenberen  «reife  in  ©eutfdWanb  ficb  mit  böberen  Serficberungs« 
fummen  beteiligen,  fonbern  nielmebr  barin  au  fucben  ift,  unb 
bamit  kommen  mir  aum  britten,  bem  roirtfcbaftUcben  2lrgument, 
bafe  bie  Scbroeia  ftets  innenpolitifcb  unb  mirtfc^aftlicb  als  ^SMufter» 
lönble"  galt,  ©iefes  roirtfcbaftlicbe  SWoment  mufete  ja  ben  «us» 
f<|tog  augunften  ber  ouslänbifdjen  Untemebmungen  geben.  3)er 
oerlorene  ^rieg,  bie  SBabnfinnsibee  bes  ^erfaiüer  ^riebens» 
Oertrages,  bie  Inflation  mit  ibren  oerbeerenben  Solgen,  att  bas 
wirkte  aufammen,  abgefeben  oort  einem  kuraen  «onjunkturauf« 
ftieg  um  1929,  bafe  bie  Sicber^eit  ber  Einlage  bei  ben  beutfcben 
«n^olten  nom  «ustonb  aus  gefeben  als  unficber,  ja  geföbrlicb 
gelten  mußte,  klimmt  es  ba  SDunber,  roenn  bie  Äonkurrena« 
föbigkeit  unferer  beutfcl)en  ®efeUfcbaften  auf  bem  internationalen 
£ebensoerficberung$markt  faft  unmöglich  mürbe,  menn  bem  3(us« 
(anb  bas  93ertrauen  au  einem  ^Cbfcbbtg  bei  einer  beutfcben  9n« 
ftalt  feblte?  Jreten  erft  mal  roieber  ftabile  35erbältniffe  ein, 
wirb  bie  beutfcbe  SBirtfcboft  roieber  aufbiüben  unb  bamit  ibre 
Äonkurrenaföbigkeit  beroeifen  können,  bann  mtrb  ficb  f*nea  bie 
Abneigung  in  eine  Suneigung  oermanbeln,  bie  beutfcben  %n« 


ftalten  roerben  im  ^uslanb  loicber  gefud)t  unb  ber  oerlorcne 
Sollen  fcfm^U  prMerobert  fein.  Sks  wirb  \id^  bann  in  ber 
oiengefd^Ubecten  gönn  onsioirken,  ber  impie  6tiinb  bes  %m' 
Innbsgefc^öftes  ber  beutfc^en  Sebensoerfic^enmg  sunt  3n(aiü^ 
gefdjöft  ber  frembftaatigcn  roirb  fid)  roieber  ausgleictien,  ja  ju* 
ditnften  S)eiitfiWanbs  oeränbem,  bas  bann  bic  jüngeren  33er* 
P^imitigsabfclfiifle  »tit  ber  {pöteren  SäUigkeit  oufmeifen  kann. 
Sroft  ber  geMilberten  Ser^ftUniffe  entfte^  aber  ber  betitfc^en 
3JoIfc5n)trtfd)aft  kein  roefentlic^er  Schaben,  mäffen  wir  boc^  be* 
benften,  roeldie  Kapitalien  für  bie  beutfd)en  33erfid)erten  ftaften, 
mufjen  roir  boc^  audj  erkennen,  bafe  jumeift  bie  35erfid)erung5^ 
f tnnme,  joefdie  et»  Serfiifterter  aitsbeaa^U  er^öU,  oon  biefem 
nid^t  ooQ  einbejaltt  nrirb.  Sieben  ben  ^c^en  rec^ungsmäi^gen 
Seckungsrücklagen,  welche  in  ©eutfc{)Ianb  hinterlegt  werben 
müjfen,  t)aften  noct)  bie  nid)t  rec^nungsmäfeigen,  roie  j.  33.  bie 
Aa|iUakefer0e,  unb  aufeerbem  ne^imen  bie  beutfd^en  ^luslanbs« 
oefflflartMi  iio4  teil  an  ben  aberfc^üffen  bed  (Sefamtgefc^äftes. 
Sim4  biefe  Satfac^en  loirb  bie  ^Behauptung  ntitbegrfinbet,  bag 
bie  SJerficherungsfumme  nic^t  ooll  einbeja^It  5"  werben  braucht, 
benn  bie  angeführten  ^Irgumente  wirken  alle  prämienoerminbernb. 
(£s  ftettt  fiel  pieifeUos  —  unb  bas  foU  in  biefem  Sufammem 
hang  befonbers  betont  loerben  —  beftimmt  ab  oolksmirtfchaft" 
licher  Sinken  heraus,  wenn,  unb  ^  es  auch  3«^^  fpöter, 
ein  höherem  ^Betrag  in  bie  beutfche  35oIk5roirtfchaft  eingegliebert 
wirb,  als  aus  ihr  im  Saufe  ber  3ahre  genommen  mürbe  jur 
0icherftdlunt  im .  9krf iihttungsf umme. 

ben  biüh^iciflüt  Ittsfahrungen  konnten  mir  eine  un« 
ginftige  Sinmtrkung  ber  Slitigkeit  ber  ausISnbifchen  fiebens« 
oerficherungsgefellfchaften  noch  nicht  erkennen,  wollen  wir  einen 
S(h^  weitergehen  in  ber  ^Betrachtung  unb  uns  kura  mit  ber 
^rage  befchiifti§eii,  loie  es  mit  ben  Senoaltungsfcoften  ber  ^us* 
tenbsuntemehmungeit  fteht 

3ebe  fiebensoerficherungsgefelifchaft  bes  ^luslanbes,  welche 
fijch  in  3)eutfchlanb  betätigt,  mufe  laut  gefeölicher  3Jor[chrift  einen 
douptbeoollmächtigten  aufteilen,  ber  beutf  ^er  ^rkunft  ift  Sief  er 


ift  fieiter  ber  öauptftelle  für  bas  ©eutfche  3Reid},  boch  ift  jur 
Organifation  bes  ®efchäftes  aumetft  nod^  nöti^,  bantbm  auch 
nod^  in  groftcren  etSWeti  Filialen  pi  unterhalten.  SDie  wirkt 
fich  nun  biefe  Verwaltung,  bie  boch  ntdjt  geringe  Soften  oer^ 
urfacht,  oolkswirtfchaftlich  für  Seutfchlanb  aus?  gier  kann  oor« 
weg  behauptet  werben:  günftig,  was  aber  nunmehr  au  beweifen 
oerfucht  werben  foü.  Suerft  bie  geftfteUung,  was  afles  p  ben 
Serwaltungi^kbften  gerechnet  werben  kann:  Sejahlung  oon 
SRieten,  33efd)äftigung  beutfch^r  3nnem  unb  ^ufeenbienftange* 
fteüter  unb  nid)t  julegt  33eaohlung  oon  6teuern.  Sie  ^eaahlung 
oon  9Rieten  für  bic  3läume,  welche  aur  ©urchführung  ber  9Jer- 
waltungsangelegenheiten  benStigt  werben,  kommen  besholb  in 
»etrcicht,  weil  fich  Mefe^  wie  im  ^bfchnitt  über  bie  Anlage* 
mögltchkeiten  ber  £ebensoerfid)erung6gefeüfd)aften  fchon  naher 
erläutert  würbe,  wegen  ber  Unrentabilität  bes  ©runbbefiges 
nicht  immer  in  eigenen  ©eböulichkeiten  befinben,  fo  insbefonbere, 
wenn  es  fich  um  Meiitere  ^iffailen  hanbelt.  hierfür  fhtb  alfo 
9Rieten  au  beaahlen,  welche  bem  beutfchen  ©runbbefiö  auQute 
kommen.  ®in  oiel  wefentlicherer  ^unkt  ber  35erwaltungskoften 
aber  ift  bie  ^(usaahlung  aU  ber  93eamten  unb  ^ngefteUten, 
welche  ein  fiebensnerficherungsuntemehmen  a«r  erfolgreichen 
OrganifaHon  bes  ®efcha|tsbetriebes  benotigt.  Sabei  mug  feft* 
gefteat  werben,  bafe  es  fich  bei  aü  ben  für  eine  auslänbifche 
©efelifchaft  tätigen  für  bas  beutfche  ©efdjäftsgebiet  um  beutfche 
Staatsbürger  hanbelt.   (gs  geht  bamit  bei  ^lusaahlung  ber 
©ehölter  unb  was  noch       wtchttger  in  ber  aoh^enrnSgigen 
Auswirkung  erfcheint,  bei  Sejohlung  ber  3nkaffo«  unb  «b^ 
fchtufeprooifionen,  oon  benen  bie  erftere  bei  ^areingahlung  an 
einen  3nkaffobeooümächtigten  fäUig  wirb,  währenb  bie  lefttere 
bei  enbgültigem  2lbfchlu6  eines  Sebensoerficherungsoertrages 
an  ben  «genten  beaahlt  wirb,  beutfches  ©elb  nicht  ins  ?tes» 
tanb  unb  bamit  auch  itid}t  ber  beutfdien  95olk6wirtfd)aft  oer- 
loren.  Sie  beiben  "iproöifionen  madjen  bie  öälfte  ber  33erroaltungs» 
koften  aus.Q  Surch  bie  ajerwaltungskoftcn  fehen  wir  eine, 

91.  aRüIler  u.  (E.  SKlttermüüer,  fiebensucrfiiftenmg  in  „eabüfttn 
bes  ^kreinf  ffir  eoatolpolltlfe",  m.  137.  Wmm  1013,  6dtf  39. 
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rocnn  auc^  geringe  ^eetnflufjung  bes  beutfd)en  '^Irbeitsmarktes 
burc^  bic  auslänbifcöen  fiebensoerfidierungsgefellfdjaften.  Ss 
0tkti  bkfe  banttt  beutfft^ett  Snoerbstätigen  Slrbeü  unb  3kr« 
Menft.  ^nsbefonbere  aber  ift  in  Mefem  duf<tntmen^Qnge  öugerft 
Toid)tig,  bafe  eine  nid)t  unbebeutenbe  Summe  ber  beutfd)en  2}oIks» 
roirtfdjaft  burc^  bie  ^eja^Iung  ber  Steuern,  meiere  ein  grofees 
Ibttome^tnen  aUiä^rlic^  P  be^alilen  f^at,  eingegliebert  loirb. 
Unb  ^er  liffcfti  bie  ousISnbifc^  £efiensmfi4eningsitiaer' 
Hemmungen  einen  grufttn  Setrag  ab. 

Ss  kann  i)ier  nid)t  jebe  ©teuer  ern)äl)nt  unb  erläutert 
werben,  es  mug  oielme^r  genügen,  einige  ber  roic^tigften  an* 
pibeitlfii.  @o  tfl  in  et{ter  £inie  bie  Skrfic^tungsfteuet,  bie 
oOerbings  pi|tenleil9  auf  bie  ^Serfic^entngsneiymer  als  3uf c^^^CI 
5ur  ^römie  abgemölst  mirb,  au  ermähnen.  (Es  fmb  bie  Steuern 
für  ben  ©runbbefiö  unb  weiter  bie  ^Ibgaben  auf  bie  Körper* 
f^aftsfteuem.  ^Ue  erreichen  in  i^rer  ®efaml^eit  eine  nennens* 
mtrte  ^ö^,  eine  Summe,  melc^  bamit  bk  auslönbifc^en  ®e> 
feßfc^aften  ber  beutfc^en  ^olksniirtfcf)Qft  gur  Serfügung  fteUen. 
9$enngleic^  man  bebenkt,  bajs  es  fic^  ja  eigentHd)  um  beutfc^e 
®elber  ^anbelt,  fo  mufe  man  bod)  anbererfeits  feftftellen,  bafe 
i|re  (Erfafabarkett  bnrd^  bie  Satfac^e,  bajs  fie  bei  ben  Serftc^er« 
itmen  ongeieil  merben,  erleichtert  mirb. 

6e^  midytig  ift  oud)  bie  weitere  ^rage,  wie  bie  Sätig« 
keit  ber  auslönbifcijen  (Befellfc^aften  in  Segug  auf  bie  beutfc^e 
3ftÖIungsbiIana  au  bewerten  ift. 

Sßir  wollen  in  erfter  £tnie  feftftellen,  nms  unter  Sa^Iungs« 
biteii  |U  nerfi^en  ifi.  o.  $mi$hintdi  fkDt  fie  bar,  ois  bie 
^,®efomt^eit  aller  oktioen  unb  paffioen  SBertbewegungen  eines 
Sanbes  in  feinen  Sesiefjungen  jum  2luslanb."  6s  ift  alfü  bamit 
ber  gefomte  SBoren«  unb  Oelboerke^r  ins  ^uslanb  unb  oom  ^us« 
lanb  ins  3nfanb  crfaj^.  Unter  bie  3tt4Iung0bUan}  falten  bemnac^ 
ait#  Me  Serfid^ngsaa^lungen,  bo4  woOen  wir  uns  in  biefem 
abfc^nitt  nid)t  mit  bfefer  einjelnen  Äategorie  befd)äftigen,  alfo 
a.  S.  ni(4t  prüfen,  in  welchem  Ser^öUnis  bie  ^rämienein« 
itnlmfn  unb  Serfiderungsousiahlungen  ber  beutfc|en  Slnftalten 


im  fdiweigerifcften  ©efc^äft  aum  beutfc^en  ®ef(f)aft  ber  S^weiaer 
Sirmen  ftel)en,  bas  würbe  in  ber  ©efamtfteit  bereits  im  nor* 
Öerge^enben  «bfc^nitt  befproc^en,  fonbem  es  foU  fiter  bie  ganje 
3a^Iungsbi(ana  erfafet  werben,  um  ein  kurzes  93ilb  ber  Sage 
au  ermögUdien. 

2Bie  fc^on  gefogt,  feöt  fic^  bie  Sa^Iungsbilana  aus  amei 
gauptkategorien  a«fü»«pen,  bem  9aSarennerlt|r,  au^  ©önbels» 
bilana  genannt,  unb  bem  ©efbDerke^r.  9Röd)ten  wir  uns  ein 
Sßilb  Don  ber  (Einwirkung  ber  auslänbifcfien  fiebensoerficöerüncis» 
gefeüfdjaften  auf  bie  beutfd)e  Saftlungsbilana  machen,  müffen 
wir  aunäc^ft  kura  einen  93lick  auf  bie  ©anbelsbilana,  bie  SBaren» 
feite  werfen,  wir  müffen  feftftellen,  ob  bie  öanbelsbilana  mü 
ben  Sünbem,  beren  «nftalten  in  Seutfc^Ianb  arbeiten,  fid)  für 
bo5  5)eutfd)e  iReidj  aktiü  ober  paffio  geftaltet,  alfo  insbefonbere 
^rotfdien  3)eutfcölanb  unb  ben  beiben  ©aupttrögem  auslänbifc^r 
Sebensoerfidierung  in  ©eutfc^lanb,  ber  Sc^weia  unb  öfterreic^. 
3)ie  e^weia  als  roliftoffarmes  fianb  mufe  ebenfo  wie  öfter« 
reid)  ©alb*  unb  gertigfabrikote,  insbefonbere  ber  metalloer« 
arbeitenben  Jnbuftrie  einführen  unb  braud|t  für  i^re  fianbwirt* 
fdiaft  bie  d)emif(ften  ^roöukte,  bie  uorwiegenb  in  Seutfc^lanb 
hergeftellt  werben,  gßas  fie  bemgegenSber  ausführen  kann,  ift 
nur  gana  minimal.  5Bon  ben  SBaren,  weldje  in  bie  Sdjroeia 
eingefüfirt  werben,  ftammt  ber  gröfete  Seil  aus  3)eutfd)lanb, 
bie  ®d)weiä  Ijat  als  eines  ber  beften  europäifc^en  2lusfubr« 
lönber  ©eutfc^lanbs  au  gelten.  ®ie  ^anbelsbilana  a«t  Si^eia 
fte^t  für  ©eutftftlanb  ameifellos  aktio  unb  bie  Sertiöltniffe,  fo* 
weit  fie  öfterreich  betreffen,  liegen  äf)nlid),  fo  bafe  and)  biefem 
Sanbe  gegenüber  fid)  für  uns  eine  oktioe  ©anbelsbilana  ergibt. 
Soll  es  ba  SBunber  nehmen,  wenn  fich  biefe  Sönber,  insbe* 
fonbere  bie  Sc^weia,  in  i^ren  internationalen  »eaiehungen  SS« 
tigkeitsgebiete  fuchen  muftten,  fidjoon  ber  SBarenfeite  abkehrten 
unb  ber  ©elbfeite  auwanbten,  um  einen  ^usgleid)  au  fc^affen 
in  if)rer  3af)Iungsbilana.  Unb  au  biefen  ©ebieten  bes  interna- 
tionalen ©elboerkeirs  gehört  auch  t>as  gefamte  95erft(henings* 
wefen  unb  |ier  nimmt  wieber  bie  fiebensoerficherung  ben  erften 
9lang  ein. 


€s  ftefjt  nun  bie  5ragc,  roie  bic  (gtnftellung  biefer  Sänber, 
i|re  So^Iungsbüona  auf  folc^e  ^Deife  korrigieren,  oon  5)eutfcf)'' 
Iiiiib  beurteilt  uferten  fott,  obgleich  ^ier  fc^on  betont  werben 
nrni  bog  für  Me  Scftweia  im  ottgemf Inen  ein  «Uigangsplus 
für  Mt  Safjlungsbilans  nfcfjt  bleibt,  ba  ja  bie  (Eingänge  oan 
35erfic^erung59elbern  (^rämieneinnaf)men)  nidjt  über  bie  beut* 
fc^en  ©renken  kommen,  fonbern  in  5)eutfcf)lQnb  als  Anlage* 
lüpttol  Sknoenbung  finben.  3eboc^  mub  biefer  gragenkomplej 
bier  erroa^nt  mcrben,  ba  ia  —  wie  fpöter  nocft  nocbgemiefen 
wirb  —  ein  Seil  ber  ©erfidreningsgelber  aus  ©eutfcftlanb  b^r* 
ausgesogen  roirb,  roie  a.  33.  bie  5)iDibenben.  Unb  l)ier  ergibt 
ficb  folgenbe  Satfac^e :  3n  Slnbetracbt  ber  ^ntemationalität  ber 
ganten  ^nbelsbeaiebungen,  ber  5Ben|ui<&ung  ber  einzelnen 
Sotlsmirtffbaften,  mu6  bie  tigctif  Sa^btngobilans  in  ben  9}orbef> 
grunb  geftellt  roerben,  es  mufe  alfo  barauf  gefef)en  werben,  bafe 
ficb  nid)t  nur  bie  ©anbelsbilan^  aktio  geftaltet,  fonbern  aud)  bie 
Sabüingsbilona  nacb  biefer  Sflicbtung  ^in  ficb  ausroirkt.  3)abei 
mttl  aber  beriidificbtigt  merben,  bag  Watm^  unb  (Belboerkebr, 
n»ie  ancb  bie  einzelnen  ftategorien  biefer  beiben  lujjenbanbfid- 
poften  eng  miteinanber  oerquickt  finb.  Ss  barf  alfo  aus  iHück* 
ficbt  auf  einen  *ipoften  einer  folc^en  33ilan5  nic^t  oergeffen  roerben, 
ha%  unpbttge  anbere  au  biefem  irgenbroie  in^eaiebung  ftebcn. 
3Kan  mtt|  ficb  baber  oor  Sbtgen  fübren,  bag  bei  gemaltfamer 
^Regelung  eines  SeHes  einer  3ablungsbilana  ein  anberer  ba* 
runter  unter  Umftänben  6(t)aben  leiben  könnte.  Unb  Ijkx  \)abm 
roir  gerabe  bei  ber  6cl)roei5  ein  ti)pifd)e5  ^eifpiel.  SBürbe  5.  ^. 
Skutf^Ianb  auf  bem  ®ebiete  bes  SJerficberungsmefens  eine  ^in* 
fcbränfmng  gegenüber  ber  6i|nieia  anorbnen,  fo  würben  nic^t 
nur  bie  fd)on  erroübnten  ^Retorfionsmafenabmen,  (Erfcbeinungen, 
bie  gleicf)e  ©egenmafenabmen  mit  fid)  brächten,  eintreten,  fonbern 
es  mürben  ficb  aud)  auf  bem  ©ebiete  bes  SDarenoerkebrs  aroifcben 
6f|niei|  unb  Seutfcblanb  ungünftige,  fa  fcbäbigenbe  ^Birkungen 
aeigen.  3)ie  Soffen  folcber  einfc^neibenben  9(norbnungen  mürben 
bie  6d)roeia  baju  amingen,  ibren  2Barenoerkebr  in  anbere  Sabnen 
au  lenken,  ibren  3}ebarfsbeckungsanfprucb  oom  beutfcben  ^ufeen» 


markt  abgulenken  unb  einem  anberen,  3)eutfcblanb  gleicbgear* 
teten  ^nbuftrielanb  aujuroenben.   2Bas  roären  bos  für  Solgen 
für  bie  beutfcbe  3nbuftrie?  €s  mufe  alfo  biefen  fiönbem  bie 
©elegenbeit  gegeben  merben,  ibre  «Paffiuen  auf  ber  2Barenfeite 
burcb  ©efcböfte  auf  ber  ©efbfeite  au  korrigieren,  roiU  nid)t  bie 
beutfcbe  gefamtroirtfcbaftlicbe  ^lufeenbanbelspolitik  eine  ©cböbi« 
gung  erfabren.  S)abei  mufe  erroäbnt  roerben,  bag  oucb  beutfcbe 
35erficberungsgefeüfcbaften  in  biefen  Sänbem  arbeiten  unb  fomlt 
burcb  blefe  mieber  ein  gerolffer  «usgleicb  für  bie  auslönbifdjen 
aJerficberungsunternebmungen  gefdjaffen  roirb.  2Beim  man  alfo 
nad)  bem  <5llusgefübrten  fcbon  eine  fcbäbigenbe  2Birkung  ber 
Tätigkeit  auslänbifdjer  Üebensoerficberungsanftalten  in  ©eutfc^* 
lanb  auf  bie  beutfcbe  Sablungsblfana  feftftetten  miß,  fo  mufe 
man  ficb  bocb  oor  ^ugen  balten,  bafe  bas  kleinere  Übel  beffer 
au  ertragen  ift  als  es  bas  roettgröfeere  roöre,  mürbe  man  bas 
erftere  befeitigen.   ^ud)  in  biefem  Sufammenbange  mufe  nocb 
auf  bie  oftmals  fcbon  erroäbnte  ^nternatlonalität  ber  Sebens* 
oerflcberung  bingemiefen  ioerben,  benn  gerabe  fie  roirkt  ficb  mit 
ibren  golgen  In  ben  Sablungsbilonjen  ber  einzelnen  fiänber 
aus.   3)ie  Sebensoerficberung  erforbert,  roie  fcbon  mebreremale 
im  3labmen  biefer  5lrbeit  erlöutert  rourbe,  in  erfter.fiinte  eine 
international  möglicbft  breit  bafierte  2lusbebnung.  (Es  märe  fomit 
eine  anberung  in  bem  bisberigen  ©ebaren  eine  Scbäbigung  ber 
Stbbingsbtlanaftönbe  ber  elnaelnen  Sönber,  aber  aud)  gleicber^ 
maßen  ein  6cbaben  für  bie  einaelne  55erficf)erungsgefeüfcbaft  unb 
bamit  aber  insbefonbere  für  bie  ^erficbcrten.  SBoUte  man  olfo 
bie  beutfcbe  3ablungsbüana  baburcb  m  korrigieren  oerfui^, 
bafe  man  ben  ouslönbifcben  fiebensoerflcberungsgefellfcbaften  bie 
3:ätlgkelt  aur  ?lusübung  ibrer  ©efd)öfte  in  5)eutfd)lanb  oerbieten 
roürbe,  fo  bliebe  nad)  ben  gemachten  ^usfübrungen  ber  nega* 
tioe  erfolg  nicbt  aus.  mt  ber  öanbelsbilana  aufammen  mu% 
in  biefem  «bfcbnltt  noc^  aufeer  ben  mtrtfcboftllcben  SKomenten, 
roelcbe  au  folcben  Internationalen  35eaiebungen  fübren,  ein  roeiteres 
SRoment  Srroäbnung  finben.   ©erabe  au  ben  Sönbern,  bereu 
£ebensoerficberungsgefeüfcl)aften  auf  beutfcbem  ^fleicbsgebiet  or« 


beiten,  beftanben  unb  befteben  enge  kulturelle  ^eaie^ungen  unb 
aitc^  {olc^e  fiitb  in  biefer  dutft«|t  in  ibrer  Sebeutung  ntcbt  p 
itiiieit|48|ttt.  ®Qita  befonbers  aber  mitffen  pnt  öc^Iug  nodr 
üh  fliflfnbe  SRognabmen  für  bie  n)trtfcbaft!tcben  Serbinbungen 
ber  einzelnen  (Staaten  untereinanber  bie  35ertröge  srotfcben  ben 
fiänbern  erroäbnt  roerben.  Staats^  ö^^nbels»,  SSergleicbs*  unb 
ScbiebsnertrSp  tinb  äbniicbe  tun  bi^  hm  3bte  für  bie  93^ 
lebung  ber  inienutttonolen  SBirtfcbaftsbegiebungen. 

9tacb  biefen  ^lusfübrungen  wollen  wir  uns  in  unferer  ®e» 
tracbtimg  rcieber  ^u  ben  innerbeutfcben  Gelangen  jurücfibegeben 
unb,  bie  ^onkurrenaoerböltniffe  beacbten,  meiere  jid}  aus 
bem  flebenetnanbenoirken  mn  beutfcben  unb  auslänbifcben 
Sebensnerficberungsgefellicbaften  in  Seutfc^Ionb  ergaben  unb 
ergeben. 

3ni  gefcbicbtlicben  S^eil  biefer  5lrbcit  rourbe  fc^on  eingebenb 
baoon  gef proeben,  bag  f rüber  bie  ^onkurrenauerböltntffe  eigent* 
ßfb  umgekelrt  in  ®eutfcblQnb  lagen,  benn  (ange  fcbon,  beuor  bie 
erften  beutfdien  fiebensoerficberungsgefellfcbaften  ins  Seben  ge- 
rufen rourben,  roaren  auslönbifcbe,  insbcfonbere  englifcbe  Unter= 
nebmungen  auf  bem  '^lan  unb  mit  ficb  bas  aus  ben  Korten 
bes  ®ränbtr$  ber  ®ot^aer  Sebensoerficberungsbanb,  ^molbi, 
erfeben  löfet,  würben  bie  erften  beutfcben  ^inntn  einerfeits  aus 
nationalem  gntpfinben,  anbrerfeits  aber  aus  ber  Grroägung 
beraus,  felbft  eine  roirkfame  3wftitution,  bie  auf  bem  Sebens» 
oerftcberungsmarkte  mit  ben  auslänbifi^en  ^nftalten  in  eine 
entffnrecbtnbe  Aonkurrens  treten  ftdnnen,  erri(|tet.  ^reißc^  mar 
bas  febr  fcbmierig;  aber  bie  ®efd)id}te  ber  £ebensoerfid)erung 
5eigt,  bafe  bies  in  oollem  Umfange  gelang,  es  braucbt  bi^^  nur 
an  bie  ®otbaer  £ebensi)er|icberungsbank,  bie  ficb  bis  aum  b^n* 
tigen  Soge  treffUcb  bemöbrt  b^^t,  erinnert  merben. 

deute  freilicb  fyAm  ficb  biefe  95er^(tniffe  grunblegenb  ge« 
önbert,  ein  fefter  Stamm  guter,  aud)  im  internationalen  35er» 
kebr  beroäbrter  Sebensocrficberungsgefellfcbaften  bat  fid)  in  3)eutfcb« 
ianb  gebilbet  unb  mit  biefem  treten  nun  bie  ouslänbifcben  kn» 
ftdltfu,  auf  beutfcbem  Stoben  in  SBettbewerb.  9Bie  ficb  biefer 


Konkurrenzkampf  geftoltet,  fotl  im  ^olgenben  bariuftelten  ner* 
fucbt  werben,  es  foEen  einige  befonbers  beroortretenbe  SWerft- 
Wttle,  bie  babei  ins  Siuge  falten,  beroorgeboben  werben.  3unäcbft 
aber  mufe  bemerkt  werben,  bafe  ficb  im  aUgemeinen  ein  frieb« 
lieber  mmmexb  oeraeicbnen  läfet.  2lusf|)annungen,  wie  mon 
bie  aSerfuc^e,  bie  35erfic^erungswimgen  oon  einer  »erficberung 
in  eine  anbere  p  Rieben,  nennen  kdnnte,  bfeiben  bier  unbe» 
tracbtet,  kommen  fie  bocb  öudj  im  rein  innerbeutfcijen  ©efcijäfte 
genau  fo  oon  2Ba6  aber  Ijier  eben  befonbers  beroorgeboben 
werben  mufe,  finb  biejenigen  2lrgumente,  welche  bie  ouslänbifcben 
fiebensoerficberungsgefeüfcboften  ols  ibre  »oraüge  ben  inlän* 
bifcben  gegenüber  ins  f  efb  fübren  unb  welcbe  (Entgegnungen 
beaw.  ©egenmafenabmen  gegen  biefe  3flec^|tfertigung  ber  auslän* 
bifcben  Unternebmertotigkeit  befteben. 

3unäci)ft  kommt  ben  ouslänbifcben  ®efeUf(boft«t  «ine  (Eigen- 
fcbaft  bes  ©eutfcften,  mon  mochte  es  foft  einen  üblen  «börokter* 
febler  nennen,  pgute,  es  ift  bies  bie  95orliebe  bes  ^eutfcben 
für  oües  5remblänbifd)e.  3)er  5)eutfd)e  fiebt  im  Ouslänbifcben 
etwas  ^efonberes,  meift  fogar  etwas  Söefferes  unb  ftebt  onbem 
gegenüber  -  glaubt  er  oielfocb  -  niel  böber  im  Äurs,  wenn 
er  etroo  einen  ouslänbifcben  Slbfcblufe  getätigt  böt  ober  eine 
auslonbspoltce  oorweifen  kann.  So  batte  in  normalen  Seiten 
eine  auslänbifcbe  95erficberungsgefeüfcbaft  immerbin  einen,  wenn 
aud)  in  ber  ©efomtbeit  kaum  merklieben  Vorteil  gegenüber 
einer  beutfcben  girmo  ju  oeraeicbnen  gebobt.  3n  Äriegsjetten 
freilicb  aeigt  fic^,  unb  bos  bewies  oucb  ber  tBeltkrieg,  bas 
9lottonalgefü()l  bes  3)eutfcben  unb  bie  5lgenten  für  auslönbifcbe 
©efellfdjoften  werben  f)ier  ju  biefen  Seiten  eine  merkliebe  5Refer- 
öiertbeit  ber  beutfcben  «erficberungswiUigen  erkomtl Reiben.  €ine 
2otfocbe,  welcbe  febon  in  einem  onberen  ?lbfebnitte  oorweggenom* 
men  würbe,  nämlicfj,  bofe  in  ben  9lad)kriegsjabren  in  3)eutfd)lanb 
ein  gewiffer  gang  au  fremblänbtfdjen  25erfid)erungsabfd)lüffen 
Dorbanben  war,  erklärt  fiel)  mebr  aus  ben  wirtfeboftlicb  unb 
finonaieü  unficberen  Seiten,  ols  aus  ben  oorber  erwäbnten  Srroä« 
gungen.  Unb  fo  kommen  wir  bomit  oucb  gleicb  a"  einem  weiteren 


n)id)tigcn  Argument,  bas  fic^  als  SoIgeerf(i)einung  ber  3nfla« 
üom^  unb  9lac^inflationsaeit  ergab.  3"  3^it  fin^n» 
Stellen  lUtfic^erfiett  tmb  be0  mtrtfc^ftlic^  9ilebergang9  in 
Seutfcfefamb  war  es  für  bie  ausianbifc^en  Sebensoetfic^nings* 
unterne^^mnngen  rocfentlicft  leichter  als  in  normalen  Sutten  tf)r 
3iel  5U  erreidjen,  in  ©eutfdjlanb  it)re  ^Serfic^erungsocrträge  ab-- 
gufd)Ue6en.  3)a6  ber  entfprect)enbe  Srfolg  aber  ausblieb,  lag 
ni(^t  an  ben  aitslönbifct^en  ®efe(ifc^ften  fetbft  ober  am  SO^angel 
an  ^rofiaganba,  fonbem  finbet  feine  ^egrünbung  in  ber  aU« 
gemeinen  9'lotlage  bes  beutfc^en  Volkes,  bie  es  nur  öergleic^s-- 
roeife  wenigen  ermöglichte,  eine  SJ3er(id)erung  ober  gar  eine 
^usfanlsoerfic^ening  einpge^n,  mnbte  ber  3)eutf(4e  insbe* 
fonbere  in  ber  3nfi<itlons|etl  mit  aO^u  groften  Aursoerluften, 
fameit  überhaupt  ©enifen  befdjaffen  roaren,  bei  ber  Um» 
roerfislung  oon  ^ark  in  bie  S^embroä^rung  red)nen. 

91ach  ber  Sn^o^ion  bebeutete  ber  ^bfcf)lu6  einer  35erficfie» 
ning  iit  ber  grembiolilrung  einen  toefentlid^en  Q3eftanbteil  bes 
^giereiur  für  dne  atisIlbiUfc^e  Serfic^rungsunteme^mung. 
3)iefe  Jatfarfje  rourbe  nocf)  baburd)  unterftrid)en,  bafe  bei  ben 
^ufroertimgsmafenaljmen  infolge  ber  Stabilifierung  oon  ben 
auslönbifc^en  ^efeilfc^aften  ins  gelb  geführt  mürbe,  fie  Ratten 
mir  bem  SnM^ng  bes  ®efe|es  ge^ord^nb,  ben  burc^  bas  9leic^s< 
ouffic^tsamt  feftge[egt^  niebrigeren  6at(  für  bie  in  Wtark  abge« 
fc^loffenen  35erfid)erungen  bejaljlt,  in  2Dirklict)keit  aber  Ijätten 
fie  ben  ganzen  betrag  leiften  können  ^ei  grembroäl)rungs* 
utrfu^erungen  aber  —  unb  bas  fprac^  jugunften  ber  SUisIanbs* 
anfiaUin  imb  Pr  i^  ®üte  unb  6ic^er(^  gegenüber  ber  beut« 
fc^en  Ungemib^eit,  konnten  biefe  unb  bas  mar  fa  ^ropaganba* 
materiol  genug,  bie  oollen  Beträge  jur  ^U6^ial)lung  bringen. 
Saju  kam,  bafe  35ielen  bie  beutjdde  33aluta  nic^t  fid)er  genug 
erfci^ien  unb  fo  griffen  fie  p  hm  Hilfsmittel,  in  SoUars  ober 
6€|ioei|er  granlen  abjuf^H^en.  Obmobl  es  oucb  aeitmeife 
mSgliciy  roor,  bei  einer  beutfdjen  fiebensoerfirf^rungsgefeüfdiaft 
eine  QSalutaoerfic^erung  511  erreichen,  entfd)lo6  fid)  ber  gröfete 
Seil  folc^er  93er{ic^erungsnnUtger  bap,  neben  bem  9}orteil  ber 


greinbroälirungsoerfidjerung  auc^  nod^  bei  einer  auslSnbifc^ 
^nftalt  eine  foI(f>e  «erfii^eruttg  einauge^en.  SRit  biefer  Sat» 
facfte  ift  mol^I  aut^  in  erfter  £inie  ber  grofee  «rfolg  ber  fdiroei^ 
aerifdjen  Sebensoerfidjerungsunternetimungen  in  5)eutfd)Ianb  p 
erklären,   ©ofe  fiel)  natürlich  eine  folcfte  bauernbe  »elaftung 
bes  beutfc^en  Sebensoerfic^ierungsmarktes  mit  grembmS^rungs» 
oerfic^erungen  ungünflig  ausgemirlt  ftötte,  rourbe  oon  ben  beut« 
ftften  ©efellfdjaften  erkannt  unb  geltenb  gemad)t,  mobei  befon- 
bers  ein  ^uffafe  bes  je^igen  ^^eirfisroirtfc^aftsminifters  S)r.  öc^mitt 
bebeutungsDOÜ  rourbe.  ®ie  ^olge  all  biefer  »orftettungen  mar 
bann  im^uguft  1931  ber  «rlafe  eines  ^leic^gefeftes,  roelc^es 
aUen  —  ob  inlönbifc^e  ober  auslönblfc^e  —  Sßerfidierungsge« 
felifcöaften  in  ©eutf^lanb  ben  2lbfrf)lu6  oon  5rembroäl)rungs» 
oerfid)erungen  unterfogte  unb  fomit  ben  auslänbift^ien  ein  öaupt* 
argument  für  itjre  aSorpgsbegrünbung  aus  ber  ©anb  naftm. 
®o  rourbe  ber  ,Ronfcurrenalwmpf  roieber  in  gleicftmöfeigere  unb 
gleicftberec^tigenbe  »a^nen  gelenkt.  €ine  weitere  grfdiroerung 
fik  bie  ousl8nbifrf)en  Sebensoerfictierungsanftalten  bebeutete, 
roenngleirf}  es  ja  nur  bie  ^ltoerfid)erungen  betraf,  bas  3>eoifen^ 
bejdjaffungsgefeö.  Ss  bebürfen  alfo  aUe  grembrnöftrungsoer- 
fidjerten  (neuerbings  awar  nur  mef^r  bie  Pieren  SJetröge)  pr 
Itmroec^slung  oon  9Mark  in  SSalutaroerte  jur  58eäal)lung  ber 
laufenben  ^Prämien  ber  ®enel)migung  ber  5)eoifenberoirtfcöaf* 
tnngsfteüe.  2I5enn  troö  aU  biefer  Satfac^en  aber  ber  ©efcftäfts* 
umfang  ber  auslänbifc^en  ©efettfc^often  in  ©eutfc^lanb  nid^t  gu* 
rüdiging,  fo  lag  unb  liegt  bas  rooW  baran,  bafe  fie  ob  if)rer 
Sid^er^eit  unb  etabilitöt  ben  beften  beutfdjen  Unternel)mungen 
ftanbl)alten  können. 

3n  ber  neueften  Seit  werben  oielfac^  SÜnimen  laut,  bie 
bamit  argumentieren,  baft  fidi  ber  ©eutfd^e  bei  einer  beutfc^en 
«erfi*erungsgefeöf*aft  oerfidjem  laffen  foü.  ®as  l)at  geroife 
feine  »eree^ttgung,  ftel^en  borf)  bie  beutfdjen  Unternel)mungen 
in  ^egug  auf  6id)erl)eit  unb  ®üte  beftimmt  nic^t  hinter  ben 
au5länbifd)en  jurück;  anbrerfeits  obliegt  aber  au(^  bem  ©eutfd^n 
bie  JPflicftt,  bie  girmen  feines  9Jaterlanbes  gu  unterftüften.  ®as 


"  ■■  ^''iPiPilipililillw 

Argument  ber  bcfferen  Kontrolle  ber  inlänbifd)en  Sebcnsoer« 
fidietuiiQdanftaUeii  gegenüber  ben  auslänbifdjen,  bas  bie  erfteren 
genii  ipffi^,  oQo  ber  befieren  ÄontroUe  burc^  bos  3Reic^  . 
auffic^tdomt  ^  nur  faifoioeit  feine  Stid^keil,  ob  ts  ftc^  um 
bas  ©efamtgcfc^aft  ber  «nftalten  ^onbelt,  benn  ber  beutfc^e 
Seftonb  ber  ^uslanbsunternefimungen  unterliegt  ja  einer  ebenfo 
ftrengen  abemui^ung  bur4  btefe  9{ei(^9fteUe  mie  ber  einer 
beuddicn.  'iiil', 

3>ik4  bei  after  Betonung,  Skrtung  unb  Sefürmortung  bes 
nationalen  SWomentes,  bas  für  jeben  Seutfdjen  in  SBirkung 
tritt,  roenn  er  baran  bcnkt,  eine  35erfic^erung  einaugel)en,  barf 
tmi  oiii^  bie  nrtrtfdiafta^e  SeUe  ber  Srage  nitftt  beijeite 
gefteOt  unb  nui6  melfe  Sorfi^t  im  ^nbebi  geiibt  merben. 

93ie  eben  fc^n  ausgeführt,  mürben  nac^  biefer  Seite  tfin 
einfeöenbe  Sroangsregelungen  ©egenmafenafimen  neranlaffen, 
beren  3}oU|ug  fic^  für  bie  beutfc^n  £ebensoerfici)erungen,  bie 
im  9lu0fan#  m%  ftnb,  ebenfo  ungünftig  ausmirken,  als  bas 
für  bie  ousiSnUfiliii  SMIc^erungeti  in  Seulfd^fainb  ber  Sali 
mfire. 

greifjeit  im  2Dillen  bes  g5erficf)erungsfud)enben  foU  aucf) 
hier  mie  auf  alleu  anberen  ©ebieten  ber  aBirtfc^aft  oberftes 
^^rinai|i  bItUM. 

~     '.  '  #11 
  E,  6i|(»|.. 

9ta(ft  all  biefen  Srroögungen  fte^t  5ur  grage,  rote  fid)  bie 
Sötigkeit,  insbefonbere  ob  oolksmirtfd)aftlich  günftig  ober  un« 
gfinfäg,  ber  ausISubifd^  Sebenfoerfic^erungsgefeafc^ften  in 
Seiclfc^iinb  pr  unfcr  Saterionb  ausmirht. 

gaffen  roir  junäc^ft  nod)  einmal  kur^  all  bas  ^ufammen^ 
mas  mir  im  3}erlaufe  ber  Unterfuc^ungen  feftfteUen  unb  erkennen 
konnten. 
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3uerft  roar  es  bie  53ered)tigung  bes  SBirkens  ber  auslänbifcften 
fiebensoerfid^erungsunterne^mungen  aus  bem  ®eft(^tspunkte  ber 
^ntemattonalität  btefer  SBtrtfcftaftsbranc^.  9Btr  baben  gefel)en, 
bofe  auf  bem  ©ebiete  ber  fiebensoerfic^rung  roie  nidjt  kidit 
in  einem  anberen  SBhrtfc^oftsaroeige  eine  internationale  25er^ 
kel)rsbeaiel)ung  aus  ben  Crroagungen,  insbefonbere  bes  »ift» 
kenousgleic^s  beraus  un^roeifelbaft  erforberßc^  erfc^eint,  mir 
baben  gefeben,  bafe  aucb  bie  beutf*en  Untemebmungen  ibrer« 
feits  im  «ustanbe  Sötigkeitsgebiete  auffudjen  unb  fdjliefelicb 
konnten  roir  bemerken,  bafe  bd  5lbbruc^  ber  internationalen 
93e6iel)ungen  ober  bei  äusfcftluft  ber  auslönbiftben  25erficb^ 
rungsanftaaen  aus  bem  hm^d^n  ©efc^ftsgebiet  «etorfions» 
maftnabmen  in  Crf(^einung  treten  mürben,  eine  5:atfad)e,  roelcbc 
für  bie  einzelnen  banon  betroffenen  35olksroirtfct)aften  eine  grofte 
®d)äbigung  b^hentm  müfete.  2I5ir  können  alfp  ouf  ©runb  bes 
Argumentes  ber  3nternationaatät  ber  fiebensoerficfterung  ben 
auslönbifclett  ©efettfcbaften  ibre  ©afetnsberecbtigung  auf  bem 
beutfcben  Sebensoerfid^erungsmcrkt  keineswegs  abfprecben. 

»ei  ber  ftatiftifcften  «etrad)tung  roie  aud)  im  nolksmirt- 
fd)aftlid)en  Seil  konnten  roir  feftfteUen,  bafe  bie  3af)l  ber  aus« 
länbifcben  Sebensoerfic^erungsgefettfcbaften  in  ©eutfc^Ianb  oer* 
gleicösmeife  gering  ift.  SRan  kann  alfo  in  ber  ©egenmart  oon  einer 
UberoHkerung  bes  £ebensnerfid)erungsmarktes  burd)  2luslanbs* 
unternebmungen,  roeldie  bis  tief  ins  19.  Sabrbunbert  in  Seutfcb« 
lanb  febr  roo^I  ber  gaU  roar,  nicbt  mebr  fprecfjen,  benn  mas  b^ 
beuten  fcbon  7  auslönbifcbe  Sirmen  im  95ergleicb  m  ben  68 
beutfcben  Untemebmungen,  mobei  aber  bie  1 1  eterbe^^  unb  *ipen* 
fionskaffen  unberüdifitbtigt  bleiben.  Vi«  olfo  ber  in  3)eutfcblanb 
tärtgen  fiebensoerficberungsgefeüfcbaften  entftammen  bem  ^us^ 
lanb,  mabrUcö  ein  oerböltnismäfeig  geringer  6aft,  befonbers 
roenn  man  g.  bie  Scbroeia  betracbtet,  bie  tro|  ber  ©üte 
iftrer  eigenen  «nftalten  mebr  auslänbifdie  als  fdiroeigerifc^e  Sir» 
men  im  fiebensoerfidierungsgeroerbe  konaeffioniert  bat. 

9Rebr  aber  als  auf  bie  3abl  ber  3lnftalten  kommt  es  auf 
bie  öö<|e  ber  Simtabmen  an,  melc|e  biefe  austenbsuntemeft* 


imtngen  im  beutfc^cn  ®efd)äft  eraielen.  235tr  faf)en,  bafe  8% 
bes  beutfd)cn  Ocfamtgefdjäftes  auf  bie  auölänbifd^en  ©efell» 
fc^aften  entfallen,  ein  ^Betrag,  bcr  oergleictjsroeife  als  gering 
beaeictrneit  ift  93os  aber  befonbers  ins  ^uge  fiel,  vm  bie  Zßt* 
fa^e,  bafe  biirc|  bie  Anlage  biefer  ^rämieneinnaf)men  eine 
nenhensroerte  ^eeinfluffung  ber  bcutfcf)en  55oIk5n)irtfd)aft,  gleich* 
gültig  ob  (Delb^  ober  jvapitalmarki,  nid)t  ftattfinbet,  fobafe  auc^ 
|ier  eine  fd)äbigenbe  2Birkung  burd)  auölänbifff)en  ginflufe  — 
menigftens  f olonge  rnd^t  eine  übetbelaffung  bes  beutfdtien  Sebens« 
üerfirfjerungsniorlttes  burc^  auslönbifdie  51nftalten  eintritt  — 
keincrioegs  feftgefteüt  raerben  konn. 

©diliefelid)  öGben  roir  bei  ber  SBejprec^ung  bei:  2lusgaben 
ber  £fbei^iieiftc^eTiingsanftalten  unb  insbefonbere  ber  aitislStt« 
erläniti,  ho^b  all  bie  Ausgaben,  feien  es  bie  Seifici)e- 
niitgsousaafilungen  ober  feien  es  bie  QSentjaltungskoften,  ber 
beutfd)en  ^^oIk5n)irtfd)aft  äugutc  kommen,  mir  fa^en,  bafe  ^eut* 
f^e  burc^)  biefe  ^luslanbsunterneömungen  Slrbei^  unb  33erbijeiift 
erholten.  Unb  mn  f oUen  ba  ©c^öbigititQftt  ODt liegen,  bie  .SHwtb^ 
p  einer  Älage  ober  ggr  m  einem  gjorgefjen  gegen  Me  aus== 
länbifdjen  55erfid)ernng6unternel)mungen  geben  könnten? 

9Beiterf)in  ^aben  mir  uns  mit  ben  Sinflüffen  ber  ^uslanbs*^ 
oerficfterungen  auf  bie  beutfc^e  Sa^lungsbilana  befc^öftigt  unb 
biiiel  loitnten  wir  bemerken,  bafe  mm  bie  3a()Iung6bilang  in  i 
iftrer  ®efamtöeit  eine,  roenn  aiidj  geringe  6ct)äbtgung  baburrfi 
erfährt,  bofe  jebod)  ^usgleidjismomente  Dort)anben  finb,  bie  einer* 
feits  im  SBirken  ber  beutjcbcn  3][nftalten  im  Muslanbe  begrünbet, 
anbreirfeits  aber  auc^  in  ber  5}ilana  felber  ju  fuc^en  finb,  benn 
bie  ,ö<^iibe^  fte^t  ben  Sfinbem,  melcffe  am  beutfdjen 
£ebetisoerfid)erungsmorkt  mit  it)ren  Untemetimungen  oertreten 
finb,  aktto  unb  es  mufe  fomit  ben  fiänbern  bie  2U^ögIid)keit  ge» 
fc^affen  fein,  biefe  ^^Jaffioität  oon  fid)  aus  au  korrigieren,  ©olc^es 
aä^bf n  gef#e|t,  luie  wir  faften,  habmO^,  ba|  fictr  biefe  fiönber 
oon*W  SBarenfdte  pr  ©elbfeite  roenben.  3«  ganzen  aber  ftarat 
gefagt  roerben,  bafe  f)ter  bas  ^Birken  ber  ^uslanbsgefellfdjaften 
bois  kleinere  Übel  bebeutet  unb  bafe  eine  ?5eränberung  ber  äugen» 
bUMc^en  £age  weit  ungünftiger  für  bie  beulfc^e  «ufeenftanbels* 
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pohtik  unb  bamit  and)  für  bie  beutftfte  95olksroirtf<ftaft  wirken 
rourbe.  5lIfo  auc^  aus  biefem  ®eli(tit9pmkt  heraus  erfc^eint  bie 
Sdligkeit  ber  £ebenst)erfi(^>erungsinftiUite  bes  ^uslanbes  in 
3)eiitf(yanb  als  berechtigt. 

233ir  betrad)teten  bann  fdjlief^lidj  nod)  bie  Äonkurrenaoer. 
böltntffe  5roifd)en  ^uslanb6==  unb  SnlaubsgefeUfc^aften  in  Seutfc^. 
lanb  unb  bas  Ergebnis  mar,  bafe  ein  gefunber  SBettbemerb 
oor^i^rrfc^t,  mir  fallen  aber  audj,  bafe  bas  md)  feine  tnlänbifd)en 
«nftalten  buxd)  ^roeckmöfeigc  smafenafimen  oor  fdjöbtgenben  Sin^ 
flüffen,  oor  ^onkurrengnadjteilen  unb  insbefonbere  aiic^  mt 
Surückfegungen  bem  21uslanb  gegenüber  m  fc^üften  roeife.  «s 
mufe  ,  bier  fcfton  bttont  m<tthm,  bafe  ger^be  auf  bem  ©ebiete 
bes  Äonkwrrierens  für  beibe  Seile  günftige  SD^omente  entfpringen 
können,  liegen  fie  nun  auf  bem  ©ebiete  ber  a5ern>altung  ber 
Organifation  ober  bes  reinen  .21gierens  unb -®efd,äftema(ftens, 
fobafe  alfo  auc^i  aus  biefem  ©efic^tspunkte  heraus  bleibt  es 
mie  CS  augenblicklich  ift  im  .rtcbtigen  5Rol)men  ein  hieben* 
emanber  non  3nlanb  unb  ?lu5lanb  auf  bem  i)eulf(öe|i  £eben» 
üerfidieruugsmarkte  ^u  bcgrüfeen  ift.  —    ^  ,   .  . 

^ad}  biefer  Sufammenfaffung  fragen  mir  uns  mta  i«^ 
emmal,  gibt  es  benn  nic^t  boc^  einige  Sotfai^en,  bie  bas  Ä 
bie  «uslanbsanftaften  günftige  Silb  i^res  SBirkens  in  ©eutf** 
lanb  negatio  geftalten  könnten?   2Bir  rooüen  bal)er  oerfuc^ien 
nod)  foId)e  SSlommk  tjtxanmm^m,  p  beleuctrteÄ  unb  tjif  dftr^ 
SBirkung  ()in  p  unterfuc^en.     ..^      .  .         ;  . <!,f^h,»' ?> 
3unäct»ft  ift  es  i)er  ftfton  bes  ftfteren  angeführte  Satbeftänb 
bat  baf  aaSirken  ber  beutfct^en  ©efeüfrf)aften  im  ^luslanb  oon 
roentger  Srfolg  begleitet  ift  als  umgekehrt  bie  Tätigkeit  i)er 
^uslanbsanftalten  im  2)eytfct)en  «eich,  ..3)iefea%ftau|«unfc  ifoi 
richtig  fie  ift,  kann,ober  ni^t  als  Slrgument  föfc  einrfc^bigenbe 
aaSirkung  angeführt  merben,  haben  mir  bbch  auch  bei  unferer 
oolksmirtfcbaftlichen  Betrachtung  bereits  erkennen  können,  bafr 
einerfeüs  biefer  Suftonb  nicht  ein  bauernber  ^u ;  fein .  brauchv 
bafe  fogar  oielmehr  bamit  au  rechnen  ift,  ba^m  bas  angunften 
3)eutfihlanb>  änbem  mirb,  €itbrerfeits  hat  bi^  beatfihe  SJoIks« 


nrtfiff^aft  hmm  rintit  niclt  indiebeuteiibeii  ®cioiiin,  benn  bie 
Uiiifaie  \omvHß,  mm  «tiiui(»iiitit  ititb  litdoaben  anbetrifft,  ftebett 
M  ben  auslönbifc^  ®efeafc|afteit  mfintilbl  ^5f)er  ah  bos 
SrtinbgeiclKift  bei  ben  beutfc^en.  €s  kommt  baburcf)  ein  nicl)t 
isiMiciiieiiber  Ebccfc^ufe  ous  bcm  ^uslanbsöeroinn  in  bie  beutf c^e 
»ollswtrtf*afl.  mc  ffftcii,  tiii6  fogar  blefw  fcftcinbor  un« 
güiiftige  ^rgumtitt  gegen  bie  oitdffinbifcteii  Eebensiierfi^ientngs« 
gefeUfd)aften  in  SBirklic^keit  nlcftt  gegen  fie  ins  Selb  geführt 
merben  kann. 

«ine  Sotfocfte,  welche  iftre  9Birkung  infolge  bes  SJerbotes 
bes  Ibfcbbiffed  oon  Sdutaoerficlentngen  eigentlich  fc^on  ner* 
(oren  f^t,  ift  bie  9R3g(ic4freit  bes  Jtitrsoerbiftes  bei  timm^ 
lung  Don  SWark  in  2)eDifen.  5)er  ®d)aben,  ber  aber  l)ier  er* 
nmifen  kann,  ift  me^r  prioatroirtfc^aftlidier  9latur,  betrifft  er 
biicl  in  ber  ^  einseinen  SJerfic^erten.  Soc^  kann 

mitilfttch  ani^  biefe  ein}etniirtfc|aft(iche  Sd^bigung  eine  oolbs* 
roirtfc^aftlidje  werben,  ge^t  bod)  auc^  ber  »olksroirtfc^aft  ein, 
wenn  auc^i  fdiliefeUd)  nur  geringer  ©elbbetrag  oerloren.  3)iefes 
«rgument,  fo  berechtigt  es  in  ber  Vergangenheit  als  fd)äblirf) 
angeführt  merben  tonnte,  kann  h«wte  nicht  mehr  gegen  bie  ^us* 
lanbsnerfichentngen  aufgeftettt  nmben,  feitbem  mir  bie  fchon  er- 
mahnte gefeftliehe  ^Regelung  non  1931  in  ©eutfchtanb  befiften. 

Sin  weiteres  SD^oment,  bas  man  immer  roieber  ^ören 
tonn,  ift  bie  ^Behauptung,  bafe  oiele  beutfche  Selber,  welche  als 
tberfihub  mm  ben  anslinbifchen  £ebensiierficherungsgefett{chaften 
erhielt  werben,  ins  ^nstanb  gehen  nnb  f ontit  ber  beutfchen  95oIte- 
wirtfchaft  oerloren  finb.  €s  finb  bies  in  erfter  Sinie  jwei  3Ro« 
mente,  welche  bobei  ins  ^uge  p  faff^n  Pn^^  ^^""^«1  bie  q3e' 
lanftnng,  baft  bie  Sinsüberfchüffe,  welche  bei  ber  Anlage 
ber  bcntf^en  Serfiflernngslofitalien  fich  ergeben,  ber  35erfich^ 
rungsanftolt,  bie  fa  ihren  6i|  int  Suslanbe  hat,  $ugute  tonnnen, 
alfo  ins  llflanb  wanbern  unb  fomit  ben  beutfchen  95erftcherten, 
ber  beutflen  ^öolkswirtfchaft  oerloren  gehen,  bann  ift  es  weiter* 
hin  noil  bie  Sotfache,  bafe  beutfche  »erficherungsgelber  ins 
Suslanb  liimnien,  nm  an  ber  «efriebigung  ber  «litionäre  in 
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Sorm  oon  ©iöibenben  ober  überhaupt  in  Sorm  oon  Sontiemen 
mithelfen  müffen. 

2BoUen  wir  auch  biefe  beibm  Argumente,  bie  gegen  bie  aus* 
lönbifchen  fiebensnerflcherungsgefellfchaften  oorgebracht  werben, 
noch  hun  betrachten.  Sunöchft  alfo  bie  53ehouptung,  bie  3ins* 
überfcl)üffe  gingen  ins  ^luslanb.   ds  ift  richtig,  bafe  natürlich 
bei  ben  ^uslanbsuntemehmungen  nur  biejentgen  Kapitalien  im 
3nlonb  bleiben,  wenigftens  im  allgemeinen,  ^snahmen  finb 
ailch  hier  möglich,  welche  jur  ©edtung  ber  beutfchen  95erfiche* 
Hingen  erforberlich  fmb.  5)ie  überfchüffigen  (gelber,  welche  aus 
ber  Anlage  fich  ergeben,  kommen  wohl  aus  ber  (Erwägung,  fie 
oon  ber  Sentrale  aus  in  bie  richtigen  »ahnen  m  lenken,  miß 
fagen,  fie  nufibringenb  weiter  anzulegen,  an  ben  Sift  ber  (Be» 
feüfchaft,  ber  im  «uslanbe  fich  befinbet.  Soweit  ift  bie  3^ed)nung 
jener,  bie  biefes  5lrgument  als  Schöbigung  ber  beutfchen  95olks- 
wirtfdjaft  oorbringen,  richtig,  fie  oergeffen  aber  babet,  ba%  ben ' 
beutfchen  55erfi(herten,  wie  fchon  ausgeführt  würbe,  aufeer  bem 
in  ©eutfchtenb  hinterlegten  Scrmilgen,  alfo  insbefonbere  ben  rech« 
nungsmöfetgen  ^Rücklagen,  aucfj  bie  nidjtredjnungsmöfeigen  in 
ootter  Ööhe  baften.   Ss  finb  bies  in  erfter  £inie  neben  bem 
Überfchufefonbs  nocb  bie  ^apitalreferoen.  (£in  aweites  SWoment, 
bas  bei  oberfläc^ilicher  Betrachtung  ebenfatts  überfehen  wirb! 
ift,  baft  bie  beutfchen  Serficherten  an  ben  Überfc^üffen  bcs  ©e* 
famtgefchäftes  ebenfo  teilbaben,  wie  aüe  33erficherten  auch  ber 
anberen  fiänber.   Ss  fteht  alfo  bei  folcher  ^Irgumentation  feft, 
bafe  bie  beutfche  SBirtfchaft  bie  ©elber,  welche  bie  beutfche  SBoIks* 
wirtfchaft  an  bas  «uslanb  nerliert,  wieber  aurücfterhcilt.  freilich 
erfolgt  biefe  Swrücfeerftattung  erft  in  einem  fpöteren  Seitpunkt, 
benn  fie  wirkt  fich  in  ^oxm  einer  2)iDibenbe,  bie  bem  35erficherten 
gugute  kommt,  aus  unb  bringt  eine  ö^rabfe^ung  ber  Prämien« 
sahlung  mit  fid).   «s  trägt  alfo  biefe  Satfache  baau  bei,  bie 
Spanne  awifchen  «inaahtung  in  gorm  ber  laufenben  Prämien 
unb  ber  herausguaahlenben  «erficherungsfumme  ^ugunften  bes 
25erfici)erten  gu  oergröfeern,  bie  55erfid)erung  alfo  gu  oerbtUigen. 
2Co  aber  liegt  hier  eine  Schäbigung  ber  beutfchen  Volkswirt- 


fc^aft,  roenn  fie  mel)r  bekommt  als  fie  juöor  abgegeben  ^ct? 
SDir  feJ)en,  aucft  biefes  Argument  kann  bei  rid)tiger  *iprüfung 
Hielt  als  ^ineid  für  bie  uttQünfügen  SOixxkmqm  ber  Tätigkeit 
cuisliitbifc^er  £efieit9iierfic|frun§9§ffellf#ifteii  iit  S)eutf(^lanl) 
oitfcf cf^t  erholten  loerben. 

933ie  aber  ftel)t  es  mit  ber  jroeiten  oben  aufgeführten  ^e»' 
Iditi^tstiiii.  nömlict»,  bafe  bie  fiebensüerficöerungögejeUfcöaften  bes 
9u0laitba  Selber  tm  S)eutfc|Ianb  fielen,  um  bamit  l|re  %h 
ttoiiSre  in  5i>imi  uoii  SHoibenben  unb  5ontiemen  p  befriebigen?. 
$ier  nnife  einmal  in  erfter  SInte  feftgefteUt  werben,  bafe  biefes 
Argument  nur  für  ^ktiengefcUfd)aften  gilt,  benn  (Bcgenfeitig* 
ketlSflnftolten  können  i^re  gonien  Kapitalien  ben  35erfic^)erten 
feilt  itberiaffen,  o|ne  irgenbrneldle  Sonberintereffen  f olc|er  Wi* 
tiÄse-  berückfid^tigen  an  muffen.  35on  ben  in  ©eutfc|lanb  tä* 
tiieti7:£ebensöerfid}erung5unternel)mungen  finb  2  ©egenfeitig* 
keltsanftalten,  bie  anberen  5  ^kticngefeUfc|af ten.  ®iefes  ^rgu« 
mint  ift  tötfäAlid  in  nnfcrer  ganzen  9}eroelsrei|e  bos  eingige, 
bas  man,  mit  ber  eben  gemachten  ®infc|ränkung  tuSepg  auf 
bie  ©egenfeitigkeitsoereine,  als  33en)eismittel  für  einen)irtfc|afts«' 
fc^öblic^e93eeinfluffung  anfül)ren  kann.  2Benn  man  aber  bebenkt, 
n>flc|  ein  Anteil  bei  ber  Sefriebigung  ber  Aktionäre  auf  bos 
boilf^e  ®ef(|äft  pUt^  fo  kann  man  bocl  mieber  ni(|t  annehmen, 
bat  *ies  ein  ©runb  au  irgenbwelcbem  Cinfclreiten  roSre.  Ober 
foUte  man  be$l)alb,  mobei  es  fomiefo  nur  auf  bie  ^ktiengefell* 
fcloften  antrifft/ ein  55erbot  ober  eine  ginfc^^ränkung  bes  ^Bir* 
kens  ai^Küibif  (|er  £ebfnsi>erficl|crungsunteme|niungen  oerfügen? 
gs.  inirbe  rf.  fo  mikfcte  mon  meinen  —  bie  eigene  fiaut  awm 
SWarkte  tragen  leifeen,  benn  ein  fold  an  fid)  wtbebeutenber 
®etrag  barf  nid)t  ausfdilaggebenb  gemad)t  werben,  um  besf)alb 
niiitfc|iaftlict)e  ^eaielungen  au  gefäf)rben.  ein  bebeutenber  (5d)a= 
ben  eni»ac|^  ja  bet  beutfc|en  SSolksmirtfclaft  aus  bkfer  ^ot» 
fai|e  überhaupt  mc|t. 

galten  mir  einen^üdcblidi  auf  bie  ganje  Arbeit,  fo  kön^ 
nen.  mir,  abgefe|en  oon  kleineren  9Jlerkmalen,  bie  bagegen 
fpeilen,  belaupten,  ba|  bie  auslänbifdjen  £ebensoerfic|erungen, 
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meiere  in  5)eutf(^)Ianb  arbeiten,  auminbeft  keine  Scftäbigung  für 
bie  bmt]d}e  «olksroirtfdiaft  btbmtm  unb  baft  fi(|  meiters  auc| 
kein  ausfcWaggebenber  ®runb  finben  liefee,  ber  a«  einer  «n* 
berung  in  biefer  heutigen  ©nfteUung,  ben  5lu6lanbsgefeUfd)aften 
in  ©eutfd)lanb  ein  33etätigungsfelb  bei  genauer  Prüfung  unb 
nac|  grteilung  ber  Äonaeffion  au  geftatten,  bere(|tlgen  mürbe. 
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